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玉米：

【品种观点】

隔夜 CBOT 玉米主力合约小幅上涨 0.11%；国内现货整体稳定，现货购销逐渐恢

复，基层上量尚未恢复，季节性卖压仍待兑现；期货盘面近强远弱格局持续，国

内购销尚未恢复常态，短期外盘联动增强，2303/2305 合约维持区间震荡运行。

【操作建议】

2303/2305 合约 1月 9日入场空单继续持有，2303 合约上方压力 2880-2900，2305

合约上方压力 2870-2880，若有效跌破 2850 将打开进一步下跌空间；套保头寸

继续关注卖保机会。

【利多因素】

隔夜 CBOT 玉米主力合约下探拉升后日涨幅 0.11%；国内现货整体稳定，昨日锦

州港新粮主流收购价 2825-2850 元/吨，较节前基本持平；节后基层上量尚未恢

复，北方港口集港量不足，未见大规模贸易粮流通，部分企业短期仍有补库需求。

【利空因素】

基层售粮尚未完全开启，待基层上量陆续恢复，季节性卖压仍待释放；春节前后

大猪陆续出栏，养殖端降体重仍未完成，饲料企业库存水平稳定，理性滚动采购

为主，饲料消费预期下降；淀粉行业开机率仍维持低位，1月第 4周开机率环比

下降 2.65%，玉米周度加工量周环比下降 3.81%；进口玉米陆续到货，南方港口

库存上升；美联储及主要央行加息在即，流动性收紧及市场对需求忧虑或施压外

盘。

【风险因素】

俄乌局势、基层上量节奏、玉米进口节奏等。

生猪：

【品种观点】

规模养殖场恢复正常出栏，部分地区散户积极跟随出栏，季节性消费淡季下供强

需弱格局持续。今日早间猪价继续下跌，跌幅有所收窄，河南稳定至 13.6-14.2



元/公斤，四川跌 0.4 元/公斤在 13.4-13.8 元/公斤。期货盘面近月合约中线空

头趋势不改，维持阶段看空思路不变。

【操作建议】

2303 合约维持阶段看空思路不变，节前剩余空单继续持有，盘面若有效跌破

14000，则目标下移至 13500 附近。

【利多因素】

昨日发改委发布猪粮比进入过度下跌二级预警区间，市场收储预期增强。

【利空因素】

春节过后规模养殖场恢复正常出栏，部分地区散户积极跟随出栏，市场猪源较多，

供给相对充足，季节性消费淡季下供强需弱格局持续，猪价如期承压下行。昨日

全国生猪均价 13.78 元/公斤，较前一日下跌 0.51 元/公斤。今日早间猪价继续

下跌，跌幅有所收窄，东北跌 0.2 元/公斤至 12.7-13.8 元/公斤，河南稳定至

13.6-14.2 元/公斤，山东跌 0.4 元/公斤至 14-14.2 元/公斤，四川跌 0.4 元/公

斤在 13.4-13.8 元/公斤，广东跌 0.4 元/公斤至 13.8-14.6 元/公斤，广西跌至

13-13.6 元/公斤；养殖端出栏体重持续下降，降体重尚未完成，节后出栏体重

仍有下降空间；受冬季疫病影响，部分地区不稳定猪源出栏增加。

【风险因素】

新冠疫情防控、生猪疫病防控、猪肉收储。
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