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双粕：

【品种观点】

阿根廷天气炒作继续 美豆期价保持强势 美豆粕大幅上涨 CFTC 大豆和豆粕净多资金

仍在高位加码过程中 买粕卖油套利继续 国内油厂开机率尚未全面恢复 关注后续国内油厂

复工和海外买船进度 菜粕性价比较高 关注价格替代 豆粕和菜粕现货报价提升 新增生猪

存栏重点关注 节前留存双粕多单继续持有

【操作建议】

豆粕和菜粕 2305 合约多单继续持有，M2305 合约压力位 4000 元/吨，RM2305 合约压力

位 3300 元/吨

【现货情况】

截止 1 月 30 日，豆粕现货报价 4689 元/吨，环比下跌 22 元/吨，成交 11.79 吨，基差

报价 4631 元/吨，环比下跌 23 元/吨，豆粕主力合约基差 751 元/吨，环比下降 48 元/吨。

菜粕现货报价 3360 元/吨，环比下降 90 元/吨，基差报价 3357 元/吨，环比 01 元/吨，菜粕

基差 176 元/吨，环比下跌 36 元/吨。

【利多因素】

截止到 1月 24 日 CFTC 大豆净多持仓资金连续 7 周维持在 10 万手之上，CFTC 豆粕净多

持仓资金连续 14 周维持在 10 万手之上。截止到 2023 年第 3周末，国内进口压榨菜粕库存

量为 0.8 万吨，较上周的 1.6 万吨减少 0.8 万吨，环比下降 50.0%。

【利空因素】

咨询机构 Safras 在 1 月 20 日发布的报告显示，本年度巴西大豆产量有望达到创纪录的

1.53 亿吨，出口量和压榨量也将创下历史新高。该机构预计 2023 年巴西大豆出口量为 9300

万吨，和 11 月份预测值持平，比 2022 年的 7890 万吨提高 18%。中国生猪养殖利润持续走

弱，截止到 1月 20 日，外购仔猪养殖利润亏损 396.94 元/吨；自繁自养养殖利润亏损 317.76

元/吨。

【风险因素】

国际原油 美元 天气炒作
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