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焦炭：

【品种观点】

按目前入炉煤价格，吨焦亏损 150 元左右，部分焦化厂整体略有亏损。焦企提产

可能性不高。由于房地产预期开始好转，成材端预期同样转好，下游钢厂利润有

望回升，对焦炭需求开始增加。焦炭供需预期收紧。钢厂有意向对焦炭发起第三

轮提降 100-110 元/吨，焦化厂方面想要提涨，钢焦博弈增强。昨日焦炭期货盘

面高开回落，小幅收红。预计短期内焦炭期价震荡偏多。

【操作建议】

谨慎做多，设好止损。

【利多因素】

春节过后，交通运输恢复，钢厂焦炭库存处于低位，有补库的需求。下游钢厂利

润有望回升，对焦炭需求开始增加。焦炭供需预期收紧。

【利空因素】

1月 27 日，天津、河北等地钢厂有意向对焦炭发起第三轮提降 100-110 元/吨；

春节过后，煤矿端恢复生产，澳煤放开，原料煤价格偏弱运行，对焦炭成本支撑

不足。

【风险因素】

钢厂提降情况、铁水产量、节后预期兑现情况。
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