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橡胶：

【品种观点】

全球天然橡胶主产区向季节性低产季过渡，原料价格对胶价形成一定支撑。市场

对经济复苏态度乐观，随着节后复工复产，在刚需补货的拉动下，终端消费或出

现回暖。春节假期间，海外市场表现偏强，预计天胶短期或震荡偏强，关注中长

线做多机会。

【利多因素】

全球天然橡胶主产区降雨量周环比增加至正常水平，未来两周天然橡胶东南亚主

产区整体降雨量较上一周期小幅减少，对割胶工作影响减弱。云南天然橡胶主产

区进入停割期，海南产区现已完全停割，越南产区即将步入减产季。国内宏观预

期持续修复，美联储紧缩有望降速，利多大宗商品。

【利空因素】

库存方面，据隆众资讯统计，截至 2023 年 1 月 15 日，中国天然橡胶社会库存

119 万吨，较上期增加 3.3 万吨，增幅 2.87%。本周深色胶社会总库存为 64.1

万吨，较上周增幅4.7%。其中青岛现货库存环比增幅5.01%；云南库存增加3.05%；

NR 库存小幅增加 5.63%。中国浅色胶社会总库存为 55 万吨，较上周增加 0.83%。

其中老全乳胶环比下降 0.34%，3L 环比增加 2.11%。需求方面，下游轮胎装置逐

步启动，暂未发现企业存推迟复产现象。随着物流逐步恢复，企业陆续安排发货，

但部分半钢胎企业因订单集中，装卸能力不足，发货较为缓慢。近期天然橡胶、

合成橡胶价格上行，对轮胎原材料成本面形成支撑。近期多数企业政策延续月初

标准，少数出货存进货指引，与进货量捆绑。

【风险因素】

关注美联储加息进展、海外疫情蔓延情况、下游需求变化及国内外主产区天气情

况。
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