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铁矿石：

【品种观点】

节日期间，港口铁矿石迅速累库，库存快速攀升至 1.37 亿吨，略偏高。钢厂库

存大幅下降，预计钢厂有补库可能，高炉开工率和铁水产量小幅增加，仍处于

低位，后期对铁矿石需求有边际增长空间。防范政策干预风险。

【操作建议】

高位震荡偏强

【利多因素】

1月 23 日-29 日，中国 45 港铁矿石到港总量 2434 万吨，环比减少 46.2 万吨。

澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2158.3 万吨，环比减少 250.2 万吨。澳洲发运量

1701.7 万吨，环比减少 141.9 万吨，其中澳洲发往中国的量 1428.4 万吨，环

比减少 142.7 万吨。

钢厂高炉开工率、铁水产量以及铁矿石日耗环比小幅增加，目前开工率和铁水

产量处于偏低水平，有继续增长的空间。

【利空因素】

节后统计，45 港港口铁矿石库存环比增加 524.11 万吨，库存总量攀升至 1.37

亿吨。港口库存总量相对偏高。

在基石计划的加速推进下，我国铁矿石有效供给能力明显提高。据悉，辽宁本

溪思山岭铁矿设计年采选铁矿石 3000 万吨，年铁精粉产量 1060 万吨。项目共

分为 2期进行，目前一期建设正在进行中，设计生产能力年采选矿量 1500 万吨，

年产铁精粉 507 万吨，铁精矿品位可达到 67%-69%。

【风险因素】

钢企限产和复产 矿山发货异常
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