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螺纹：

【品种观点】

节后现货市场稳中有涨。目前基本面表现为，库存正常累库但压力暂时不大。

产量环比下降供应偏低水平，下游需求季节性萎缩暂未恢复。目前整体供需矛

盾暂不突出，市场对于节后下游需求有较强预期，鉴于预计需求启动可能推迟，

强预期是否能够现实兑现决定价格走向。

【操作建议】

高位震荡偏强

【利多因素】

节后，螺纹钢社库和厂库季节性累库，库存总量暂处于正常水平，库存压力暂

且不大。从产量来看，节日期间，螺纹钢产量环比小幅下降，供应压力暂不高。

新春开工首日，多级政府上下齐发力，各地企业复工复产，重大项目建设持续

掀起开工热潮。据不完全统计，16 省市纷纷吹响开工号角，宣布重大项目集中

开工。

【利空因素】

节日期间下游休市，预计下游需求启动仍有待时日，理论上正月十五之后将陆

续启动，鉴于今年春节较早，下周即是正月十五，预计需求启动时间可能推迟

至 2月中下旬。

前期房地产政策利好不断，但是在“房住不炒”总方针大背景下，需要关注政

策落地或刺激效果。

【风险因素】

需求变化 环保限产 成本变化
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