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铜:

【品种观点】假期铜价横盘调整，节后开盘回归现实对预期的检验，预计先消化

显著累库的情况，下游铜杆假期间停工，节后开工率预计偏低运行。美债务上限

问题导致美指下行，智利、秘鲁铜矿供给端干扰率高，进口盈利窗口关闭。短期

高位震荡。

【操作建议】

建议观望。主力合约支撑位 64000 元/吨，第一压力位 71000 元/吨.伦铜区间为

8000 美元/吨-9350 美元/吨。

【利多因素】

1 月 20 日，上海 1#电解铜平水铜升贴水为-75，减 0；连一减连三 40。截止 1

月 19 日，中国电解铜保税区库存周增加 1.23 至 7.01 万。1月 19 日，社会库存

周增加 5.73 万吨至 18.67 万吨。美联储最爱的通胀指标——核心 PCE 物价指数

12月创十四个月新低，个人消费支出环比降0.2%；1月密歇根1年通胀预期3.9%，

创 2021 年 4 月来新低。

【利空因素】

1月 16 日，LME 铜库存日减少 250 吨至 83600 吨。1月 9日，mymetal 铜精矿 TC/RC

为 81 美元/吨/8.1 美分/每磅,降. 9 月电解铜样本企业产能利用率 85.2%，较 8

月增加 1.69%. 11 月全球制造业 PMI 为 48.7%，连续 2个月低于荣枯线，并低于

前值。联合国发布报告预测，2023年世界经济增长将从2022年的约 3%降至 1.9%。

【风险因素】国内疫情走势超预期、全球经济衰退的程度
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