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焦煤： 

【品种观点】 

短期焦煤震荡偏弱运行。   

【操作建议】 

建议观望 

【利多因素】 

贸易商及下游焦企开始适当采购，产地部分煤矿新增订单陆续增多，煤矿出货情

况有所好转，炼焦煤价格整体平稳运行； 

前期原料煤价格调整带动，部分焦企对性价比较高的煤种采购需求有所增加，焦

企开工率整体变化不大，焦企部分煤种后续仍有补库预期； 

下游钢厂保持正常生产，且在焦炭三轮提降后，部分钢厂对焦炭仍有刚性采购需

求，采购需求好转；  

甘其毛都口岸通关车数继续稳步提升，昨日通关车辆达到 400车以上，下游需求

有所提升，市场情绪略有好转，需进一步观察蒙煤通关情况； 

国际海运市场炼焦煤价格再度小幅上涨，俄乌战争仍使国际市场面临很大不确定

性。 

【利空因素】 

主产地个别煤矿受前期调价节奏缓慢影响，近期仍有下调预期，少数洗煤厂表示

下游市场以观望为主，多依据订单量进行洗选，销售整体一般； 

随着焦企盈利空间收缩，个别焦企有被动减产情况，多数焦企对原料煤仍以观望

为主；下游钢厂利润低位运行，叠加钢厂焦炭库存尚可，钢厂对焦炭需求较低，

多按需采购； 

钢厂利润持续偏低，钢材去库速度较慢，部分钢材情况不好对煤、焦市场情绪有

一定负面影响，部分钢厂对焦炭降价预期仍在； 

甘其毛都口岸通关车辆已恢复至前期高位水平，策克口岸暂定于 5 月 25 日恢

复通关，前期采取集装箱车辆运输，试运行车数 30-50 辆/日，后期计划集装箱

入境运输车辆增加至 100-120 辆/日，蒙煤进口量有望增长。 

【风险因素】 



  蒙煤通关情况      煤炭相关政策   钢厂开工率情况  部分区域疫情情况 
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