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国债： 

【品种观点】 

短线观点：上周五国债期货大幅低开，连续震荡缓步下行，靠近收盘时有所

回升，截至收盘 10 年期国债期货下跌 0.44%，5 年期 TF2203 下跌 0.37%，2 年期

TS2203 下跌 0.12%。上周五央行开展 200 亿元人民币 7 天期逆回购操作，当天

有 2000 亿元逆回购到期，当日净回笼 1800 亿元。上周五货币市场短期利率较上

一交易日上行，DR001加权平均 1.80%，上一交易日 1.66%，DR007加权平均 1.98%，

上一交易日 1.93%。上周五国债现券收盘收益率较上一交易日大幅上行，2 年期

国债到期收益率上行 6.39 个 BP 至 2.27%，5 年期国债到期收益率上行 6.83 个 BP

至 2.50%，10 年期国债到期收益率上行 5.63 个 BP 至 2.79%。上周五国债期货市

场价格大幅下行后探底回升，成交量放大一倍，初步消化社融超预期对市场的冲

击，市场短线或震荡略弱。 

【操作建议】 

交易型投资少量资金日内波段操作。 

【利多因素】 

国内需求较弱，政策稳增长，央行调降公开市场操作利率推动贷款市场报价利率

（LPR）下降，货币政策存在继续宽货币的可能。 

【利空因素】 

大宗商品价格指数高位震荡；国内逆周期政策发力适度靠前，加大基建投资，积

极宽信用。 

【风险因素】 

全球疫情变化，货币政策边际变化，信用风险波动，中美关系。 
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