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双粕：

【品种观点】

南美天气利于大豆生长 国内春节将至 资金避险离场增多 建议前期低位多单继

续减持离场

【操作建议】

双粕前期低位多单可逢高减持，锁定利润。M2205 合约压力位 3250，支撑位 3100；

RM2205 合约压力位 2950，支撑位 2800。

【利多因素】

阿根廷政治联盟 Juntos pro el Cambio 向议会提交了一项法案，免除对因干旱

而宣布进入农业紧急状态地区的大豆和玉米农民的出口关税，阿根廷对大豆征收

33%的出口关税，对豆油和豆粕征收 31%的关税，玉米关税为 12%；中国 12 月从

美国进口的大豆为 609 万吨，11 月份 363 万吨，增长了 68%。目前基金在大豆市

场持有庞大净多单.连续 7 周增持净多单；数据统计显示，2021 年 1-12 月进口

大豆累计进口总量为 9653.45 万吨，较上年同期累计进口总量的 10032.62 万吨，

减少 379.17 万吨，减少了 3.78%；截止到 1 月 21 日，豆粕库存 26.8 万吨，上

周 32.7 万吨，减少 5.9 万吨；菜粕库存 1.1 万吨，上周 1.9 万吨，减少 0.8 万

吨。

【利空因素】

巴西 1月份大豆出口预计将达到 432 万吨，达到历史同期峰值，气象机构预测近

期南美干旱地区将会迎来降雨，有助于减轻干旱担忧，对大豆价格构成压力。

【风险因素】

国际原油期价 拉尼娜天气 政府指导
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