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油脂：

【品种观点】

恐慌指数暴涨 投资者情绪偏空 春节假期即将临近 资金有获利离场需求 建议

个人投资者前期低位多单逢高减持 降低仓位

【操作建议】

油脂留存低位多单逢高减持，降低仓位。 Y2205 合约压力位 9500；P2205 合约

压力位 9600；OI2205 合约压力位 12600

【利多因素】

美国国内大豆需求强劲，全美油籽加工协会（NOPA）周二公布的数据显示，美国

12 月大豆加工压榨创纪录至 1.86438 亿蒲式耳，环比增加 3.9%，较上年同期的

1.83159 亿蒲式耳高出 1.8%；为有史以来的新高。印尼贸易部正在起草限制棕榈

油出口的计划，为了控制该国国内食用油价格上涨。2021 年马来西亚棕榈油产

量仅有 1810 万吨，平均成熟面积 520 万公顷，暗示单产在 3.49 吨/公顷，对比

2011-2014 年 4.03 吨/公顷的单产 10 年均值，下降幅度超过 13%；截止到 1 月

21 日，豆油库存 89.6 万吨，上周 84.7 万吨，增加 4.9 万吨；棕榈油库存 42 万

吨，上周 47.7 万吨，减少 5.7 万吨；菜籽油库存 32.4 万吨，上周 32.9 万吨，

减少 0.2 万吨。

【利空因素】

马托格罗索州 21/22 年度大豆收割率达到 5%，加快收割步伐；船运机构 ITS 周

四发布的数据显示，马来西亚前 20 天棕榈油产品出口量为 66.08 万吨，较上月

环比减少 38.4%。

【风险因素】

国际原油 政策指导 拉尼娜预期
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