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玉米：

【品种观点】

年关将近，企业陆续放假，现货购销清淡；期货 2205 合约 2750 压力有效，距离

春节长假仅四个交易日，资金持仓多空继续减持，盘面维持高位震荡区间。

【操作建议】

2205 合约建议观望为主，激进者可尝试短线空单；中长线回调做多思路不变。

【利多因素】

东北基层售粮进度过半，优质粮源惜售情绪仍存，现货稳定运行，锦州港昨日平

舱价 2670-2690 元/吨，较前一日持平；小麦强势依旧，替代谷物价差回归，玉

米饲用消费回暖；乌克兰政治局势引发市场担忧，美玉米期货连涨六日，创近 7

个月新高；

【利空因素】

春节前最后一周，企业陆续放假，现货购销清淡；北方大范围雨雪天气或导致节

后潮粮上市速度加快，卖压移至年后；2205 合约前二十名资金持仓多空双减，

多单减持 8366 张，空单减持 7133 张。

【风险因素】

新冠疫情防控、基层售粮情绪、玉米进口及到港节奏等。

生猪：

【品种观点】

今日早间东北猪价止跌反弹，除此以外地区猪价跌势延续，东北涨 0.4 元/公斤

在 12.8-13.6 元/公斤，河南跌 0.4 元/公斤在 13.6-14.2 元/公斤，四川跌 0.2

元/公斤在 13.6-14 元/公斤，春节后进入季节性消费淡季，猪价压力不减；期货

盘面 2203、2205 合约资金多空增仓，维持空头思路不变。

【操作建议】

2203、2205 合约空单及卖保头寸继续持有，持仓过节，控制仓位，注意防范长

假风险。



【利多因素】

东北下跌过快，养殖户惜售抗价，东北现货止跌反弹，东北涨 0.4 元/公斤在

12.8-13.6 元/公斤。

【利空因素】

除东北以外地区养殖端继续放量，白条走货一般，今日早间猪价继续走弱，河南

跌 0.4 元/公斤在 13.6-14.2 元/公斤，山东稳定在 13.8-14.2 元/公斤，四川跌

0.2 元/公斤在 13.6-14 元/公斤，广西跌 0.2 元/公斤在 13.6-14.2 元/公斤，广

东稳定在 14.2-14.8 元/公斤；距离春节不足一周，备货行情进入尾声，春节过

后进入季节性消费淡季；根据国家发改委公布 2021 年末能繁母猪存栏同比变化

数据推算2021年末能繁母猪存栏为4327万头，仍比4100万头正常保有量高5.5%；

国内多地新冠疫情防控形势严峻抑制终端消费；冻品库存仍待消耗；部分地区猪

瘟疫病持续，被动出栏增加短期供给；2203 合约前二十席位多空双增，多单增

持 359 张，空单增持 330 张；2205 合约前二十席位多空双增，多单增持 1670 张，

空单增持 1689 张。

【风险因素】

产能去化速度、新冠疫情防控、生猪疫病防控。
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