
股指期货周报 

二浪回调基本结束 
多空逻辑：12月工业增加值高技术产业同比增长12.1%，工业结构持续升级；12月新能源车产量当月
同比增速为120%；12月社会消费品零售总额当月值为41269亿元，同比增长1.7%；中国出口集装箱运价
指数元月上旬创新高，显示外需仍处于高位；12月制造业固定资产投资当月值为25524亿元，当月同比
增速为11.8%；美国11月库存总额为21581亿美元，当月同比增速为8.7%；11月美国M2同比增速为13.2%，
继续保持高增长；美国12月PPI服务业同比继续增长，显示美国经济继续向上； 
    美联储转鹰，缩减购债提速、3月大概率加息、缩表提前；10年期国债收益率上冲至1.9%；美国12
月CPI同比上涨7.0%，前值6.8%；美国12月核心CPI同比上涨5.5%，前值4.9%； 

期指观点： LPR一年期和五年期利率下调，显示货币宽松稳增长的力度加大。财政支出加快，绿色基
建成为新基建的重要组成部分。新能源板块虽然元旦前后较大幅度下行，但综合看，新能源车产业链仍
属于利润高速增长的细分行业；2022年放开了200万辆的补贴上限；硅片降价更是光伏产业链的重大利
好；风电新增装机已实现平价，风电高增长空间打开；新能源车、光伏、风电等主赛道板块仍处于高景
气区间。二次回调已基本结束，两市春季行情仍在运行中，行情高点顺延至5月的概率增大，可聚焦中
证500指数和沪深300指数。 

操作策略：操作上，继续持有多头仓位，聚焦IC和IF。 

风险提示：货币政策边际收紧的不确定性。 
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Part 1 上期复盘 



1.1 观点回顾 

前期观点：3500点一线有强支撑 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：wind，格林大华期货 



1.2 盘面回顾 

 本周沪深300指数、上证50指数强势，中证500指数创新低；  

数据来源：wind，格林大华期货 请务必阅读文后免责声明 

沪深300指数日K线 中证500指数日K线 



1.2 盘面回顾 

本周美股大跌，冲击全球市场； 

数据来源：Wind，格林大华期货 请务必阅读文后免责声明 

全球主要指数周涨跌幅（截止到北京时间2022年1月21日） 
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1.2 盘面回顾 

 三个股指期货品种在本周的表现； 

数据来源：Wind，格林大华期货 请务必阅读文后免责声明 

沪深300指数及期货在本周的涨跌情况 中证500指数及期货在本周的涨跌情况 

上证50指数及期货在本周的涨跌情况 

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

中证500 6976.62  -105  -1.48  

当月合约 7063.80  -27  -0.38  

次月合约 7009.20  -76  -1.07  

当季合约 6995.00  -64  -0.91  

下季合约 6905.00  -36  -0.52  

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

沪深300指数 4779.31  53  1.11  

当月合约 4825.00  92  1.95  

次月合约 4805.20  68  1.43  

当季合约 4808.00  77  1.62  

下季合约 4787.00  78  1.65  

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

上证50 3218.74  80  2.54  

当月合约 3233.60  88  2.79  

次月合约 3236.60  84  2.68  

当季合约 3243.00  87  2.77  

下季合约 3233.40  85  2.71  



1.3 复盘对比 

 市场再次下行至上证指数3500点一线； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货 

A股主要指数在本周的涨跌幅（截止到1月21日） 
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Part 2 本期分析 



2.1 行情预判 

 市场观点： 

     LPR一年期和五年期利率下调，显示货币宽松稳增长的力度加大。财政支出加快，绿色基建成为新基建的重要组成部
分。新能源板块虽然元旦前后较大幅度下行，但综合看，新能源车产业链仍属于利润高速增长的细分行业；2022年放开了
200万辆的补贴上限；硅片降价更是光伏产业链的重大利好；风电新增装机已实现平价，风电高增长空间打开；新能源车、
光伏、风电等主赛道板块仍处于高景气区间。二次回调已基本结束，两市春季行情仍在运行中，行情高点顺延至5月的概率
增大，可聚焦中证500指数和沪深300指数。 
    12月工业增加值高技术产业同比增长12.1%，远高于工业增加值增速，工业结构持续升级； 
    12月新能源车产量当月同比增速为120%，环比增长4.6万辆，环比增速为9.6% 
    12月社会消费品零售总额当月值为41269亿元，同比增长1.7%； 
    中国出口集装箱运价指数元月上旬创新高，显示外需仍处于高位； 
    12月制造业固定资产投资当月值为25524亿元，保持高位；当月同比增速为11.8%，前值9.9%； 
 
    美国11月库存总额为21581亿美元，当月同比增速为8.7%，前值为8.0% 
    11月美国M2同比增速为13.2%，继续保持高增长； 
    美国12月PPI服务业同比继续增长，显示美国经济继续向上； 
     
    美联储转鹰，缩减购债提速、3月大概率加息、缩表提前；10年期国债收益率上冲至1.9%； 
    美国12月CPI同比上涨7.0%，前值6.8%；美国12月核心CPI同比上涨5.5%，前值4.9%； 
     
 操作上，继续持有多头头寸，标的聚焦中证500指数和沪深3000指数。    

请务必阅读文后免责声明 



2.2 多空逻辑 

外盘观察：纳指大幅下跌对国内市场带来一定压力 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 



2.2 多空逻辑 

利多因素1：12月制造业固定资产投资当月值为25524亿元，保持高位；当月同比增速为11.8%，前值9.9%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素1：12月基建投资当月值为18889亿元，当月同比增速为3.8%，前值为-7.3%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素2：12月社会消费品零售总额当月值为41269亿元，同比增长1.7% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素2：社会消费品零售不及预期的主要原因是餐饮收入仍低于疫情前 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

数据观察3：12月工业增加值高技术产业同比增长12.1%，远高于工业增加值增速，工业结构持续升级 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3： 12月新能源车产量当月同比增速为120%，环比增长4.6万辆，环比增速为9.6% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：12月工业机器人产量当月值为35175台，当月同比增速为18.4% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：12月集成电路产量为299亿块，当月同比增速为9.6% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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集成电路产量当月值（万块） 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：12月太阳能发电量当月值为142亿千瓦时，当月同比增速为36.1% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：12月风电发电量当月值为571亿千瓦时，创新高 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：12月全社会用电量8156亿千瓦时，仅低于2021年12月，当月同比增速-2.2% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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-15 

-10 

-5 

0 

5 

10 

15 

20 

25 

30 

2
0
1
4
-
0
1 

2
0
1
4
-
0
4 

2
0
1
4
-
0
7 

2
0
1
4
-
1
0 

2
0
1
5
-
0
1 

2
0
1
5
-
0
4 

2
0
1
5
-
0
7 

2
0
1
5
-
1
0 

2
0
1
6
-
0
1 

2
0
1
6
-
0
4 

2
0
1
6
-
0
7 

2
0
1
6
-
1
0 

2
0
1
7
-
0
1 

2
0
1
7
-
0
4 

2
0
1
7
-
0
7 

2
0
1
7
-
1
0 

2
0
1
8
-
0
1 

2
0
1
8
-
0
4 

2
0
1
8
-
0
7 

2
0
1
8
-
1
0 

2
0
1
9
-
0
1 

2
0
1
9
-
0
4 

2
0
1
9
-
0
7 

2
0
1
9
-
1
0 

2
0
2
0
-
0
1 

2
0
2
0
-
0
4 

2
0
2
0
-
0
7 

2
0
2
0
-
1
0 

2
0
2
1
-
0
1 

2
0
2
1
-
0
4 

2
0
2
1
-
0
7 

2
0
2
1
-
1
0 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：12月原煤产量当月值为38467万吨，创单月记录，当月同比增速为7.2% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

数据观察：12月水泥产量当月值19085万吨，继续下行，当月值同比增速为-11.1% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

数据观察：12月粗钢产量当月值为8619万吨，钢材产量当月值为11355万吨，均有所回升 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素4：中国出口集装箱运价指数元月中旬创新高，显示外需仍处于高位； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月美国制造业出货量5157亿美元，处于高值区间； 
            11月美国制造业新增订单5171亿美元，保持在高位区间； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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美国制造业出货量（百万美元） 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：美国11月库存总额为21581亿美元，当月同比增速为8.7%，前值为8.0% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：美国11月制造商库存为7700亿美元，当月同比增速为9.0%，前值为9.1% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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美国制造商库存：季调（百万美元） 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：美国11月批发商库存为7711亿美元，当月同比增速为15.9%，前值为14.6% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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美国批发商库存：季调（百万美元） 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：美国11月零售商库存为6170亿美元，仍远低于疫情前；当月同比增速为0.6%，前值-0.5%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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美国零售商库存：季调（百万美元） 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：美国11月库存环比变化，均处于补库存状态； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素6：11月美国M2同比增速为13.2%，继续保持高增长； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素6：1月上旬美联储总负债继续上升，预计缩减购债加速，3月完成退出 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素7：11月美国职位空缺数1056万人，11月美国新增非农就业人数210万人； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素7：12月美国失业率下降至3.9%，前值4.2%；1月14日当周初申人数28.6万人，有所回升； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素8：元旦后北向资金以流入为主； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素8：沪深两市滚动市盈率处于低位 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 

14.00 

15.00 

16.00 

17.00 

18.00 

19.00 

20.00 

21.00 

22.00 

23.00 

沪深两市滚动市盈率 



2.2 多空逻辑 

行业观察：2022年国内新能源车200万辆补贴上限放开； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 



2.2 多空逻辑 

行业观察：硅片降价利好光伏产业链； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 



2.2 多空逻辑 

利空因素1：12月固定资产投资当月值为50465元，保持平稳； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：12月房地产开发投资完成额当月值为10288亿元，当月同比增速为-13.9% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：12月房屋新开工面积16075万平米，当月增速同比-31%，前值-21%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：12月商品房销售面积21302万平米，当月同比-15.6%,前值-14%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：12月商品房销售额当月值为20263亿元，当月同比-17.8%，前值-16.3% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：12月房地产开发资金来源当月值为17770亿元，当月同比增速为-19.3%，前值-7% 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：12月房地产开发个人按揭贷款当月值为2755亿元，当月同比增长-7.9%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：12月商品房竣工面积32658万平米，当月同比增速为1.9%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素5：中国进口干散货运价指数1月中旬继续下行，显示内需转弱 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素5：12月美国密歇根大学消费者信心指数为70.6，处于低位； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：美国12月CPI同比上涨7.0%，前值6.8%；美国12月核心CPI同比上涨5.5%，前值4.9%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：美国12月CPI环比上升0.3%，前值0.5%；美国12月核心CPI环比上升0.4%，前值为0.4%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：美国11月个人消费支出指数（PCE）同比上升5.7%，前值5.1%；核心PCE同比上升4.7%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：11月美国进口价格指数同比上涨11.7%，前值11%；出口价格指数同比上涨18.2%，前值18.0%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素7：美联储会议纪要显示缩减购债加速，3月加息概率大，6月份可能开始缩表，美国10年期国债收益率
快速上行至1.9% 

请务必阅读文后免责声明 

美国10年期国债收益率 

数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素8：新冠病毒变异毒株奥密克戎全球快速扩散； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 

美国疫情 法国疫情 



2.2 多空逻辑 

利空因素8：新冠病毒变异毒株奥密克戎全球快速扩散；但南非疫情快速下降； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 

印度疫情 南非疫情 



Part 3 风险提示 



3 风险提示 

请务必阅读文后免责声明 

货币政策边际收紧的不确定性。 



免责声明： 
        本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，也不
保证分析师做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询
价。在任何情况下，我公司不就报告中的任何内容对任何投资所做出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司
可能发出与本报告意见不一致的其他报告，本报告反映分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何人
不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。 
 

联系地址：北京市朝阳区建国门外大街8号楼21层2101单元 
联系部门：研究所 


