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摘要：

从成本占比分析来看，假设电价维持 0.5

元/吨左右，兰炭 1800 元/吨左右，锰矿 850

元/吨，富锰渣 1125 元/吨左右来计算硅铁的

价格高于锰硅 1000 元/吨左右。所以但从成本

端考虑，硅铁跟锰硅价差应维持在 1000 元上

下，在其他因素波动不大的情况下，硅铁价

格长期比锰硅较高。当然，当由于地区供需

因素发生改变时，应另当别论。

格林大华研究所
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硅铁与锰硅都是炼钢当中加入的添加原料，主要用于去除钢铁中

的氧，以及增加钢铁的韧性和强度，是炼钢中不可缺少的物质。那么

硅铁和锰硅有什么区别和联系？哪个成本高？他们之间价差关系又

是如何，本文做如下分析与讨论。

一、 硅铁和锰硅区别与联系

硅铁是铁和硅组成的铁合金，以焦炭、钢屑、石英（或硅石）为

原料，用电炉冶炼制成。广泛应用于炼钢工业、铸造工业和铁合金工

业中，炼钢中用作脱氧剂和合金剂，铸铁中用作孕育剂和球化剂，铁

合金生产中用作还原剂。目前国内硅铁主要用于炼钢和生产金属镁。

锰硅是一种用途较广、产量较大的铁合金，以锰矿（包括富锰渣）、

焦炭、硅石等为原料，最主要的用途是炼钢，炼钢时主要用作复合脱

氧剂和合金剂，此外还在一定程度上用作脱硫剂。

硅铁与锰硅是炼钢过程中应用最多的铁合金，其最大的不同之处

在于，一是生产原料不同。二是使用用途不同，硅铁只是作为脱氧剂

来使用，硅锰同时具有脱氧脱硫的效果，此外硅锰还可以有效地净化

钢液。三是产区分布不同，硅铁产区主要分布在西北地区，流向主要

从西北到东南，河北、辽宁、江苏等产钢大省；锰硅产区则分布在南

北两端，呈现从南北向中间调运的格局。

二、 成本组成

（1）硅铁成本组成

生产硅铁的主要原料是硅石、兰炭和氧化铁皮等。其中，硅石是
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硅铁中硅元素（Si）的主要来源；兰炭主要作为碳质还原剂将硅石中

的硅元素还原出来；氧化铁皮主要是作为含铁料来调节硅铁的成分尤

其是铁元素的含量，此外还有促进硅石中二氧化硅还原的作用。

生产1吨硅铁=【1.8吨硅石+8000度电+1吨兰炭+0.2吨球团】*1.13

（增值税）+折旧 50+其他 200。其成本占比如下：

表 1. 硅铁成本占比

成本项 每吨硅铁消耗 成本占比

电力 8000~8400kW·h 60~70%

兰炭 900~1100kg 10%~20%

硅石 1700~1800kg 10%~15%

氧化铁皮 300~400kg

电极材料 45~50kg

其他费用 400~600 元 5%~10%

数据来源：Wind 格林大华期货

图 1.硅铁成本

数据来源：Mysteel 格林大华期货

当前硅铁成本约 8000 元/吨，本周招标价格已经涨至 8850元/

吨现款送到，接下来南方以及华东区域预计将会有个别钢厂入场补库，

按照当前期货盘面价格，预计招标价格将会在 9000 元/吨上下。
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（2）锰硅成本组成

锰硅合金主要生产原料是锰矿（包括富锰渣）、焦炭、硅石等，

其中锰矿成本在锰硅生产成本中占比 60%左右。其成本占比如下：

生产 1吨锰硅=【2吨锰矿+0.75吨富锰渣+0.26吨硅石+0.55吨焦

炭+4000度电】*1.13（税）+50（折旧）+200（其他）

表 2. 锰硅成本占比

成本项 每吨锰硅合金消耗 成本占比

锰矿（含富锰渣） 2000~2200kg 55%~65%

电力 4200~4600kW·h 15%~20%

焦炭 540~580kg 10%~15%

硅石 500~600kg 10%左右

电极糊 30~40kg

制造费用 400~600 元

数据来源：Wind 格林大华期货

图 2.硅铁成本

数据来源：Mysteel 格林大华期货

当前锰硅成本约 7000-7500 元/吨左右，锰矿节前表现逐步驱稳，

随着降价后外盘资源的进入，商家持矿成本略有缓解，价格能否好转，

仍需市场供需决定。

三、 硅铁与锰硅价差分析
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在 2014 年上市时，锰硅价格比硅铁价格高了 650元/吨，那时的

动力煤价格 480 元/吨；2018 年到 2020年 11月期间，锰硅价格一直

比硅铁价格高，其价差平均值为-1130 元/吨，可以理解为，锰硅价格

较硅铁整体高 1000 元/吨。2021年以来，尤其是国庆前后，因为电

力价格的上涨，导致硅铁成本上升，硅铁价格连续走高，涨幅超过锰

硅，价差最大值出现在 2021年 10 月 12 日，其差值为 5026元/吨。

1~12 月期间硅铁锰硅价差平均值为 850 元/吨。

图 3.硅铁锰硅价差

数据来源：Mysteel 格林大华期货

当前硅铁价格比锰硅价格高 900元/吨，一方面硅铁电力成本占

比较高，在煤价高企，煤电紧缺的背景下，支撑硅铁价格高位运行。

另一方面，当前兰炭价格受地区限产，原料高企等因素影响较之前也

出现成倍增长，而锰矿价格却一直较为平稳，价格重心在近几年甚至

出现小幅回落。
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图 4.内蒙地区合金电价

数据来源：Mysteel 格林大华期货

图 5.兰炭小料价格

数据来源：Mysteel 格林大华期货

图 6.锰矿价格

数据来源：Mysteel 格林大华期货
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表 3. 硅铁锰硅主要成本占比

硅铁 锰硅

主要成本

占比

电力 60%~70% 锰矿 55%~65%

兰炭 10%~20% 电力 15%~20%

从成本占比分析来看，假设电价维持 0.6元/吨左右，兰炭 1800

元/吨左右，锰矿 850 元/吨，富锰渣 1125元/吨左右来计算硅铁的价

格高于锰硅 1000 元/吨左右。所以但从成本端考虑，硅铁跟锰硅价差

应维持在 1000元上下，在其他因素波动不大的情况下，硅铁价格长

期比锰硅较高。当然，当由于地区供需因素发生改变时，应另当别论。
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