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国债：

【品种观点】

短线观点：

过去两天银行间债券和资金市场已经正常交易。国庆假期后资金利率回落，

昨日 DR001加权平均 1.60%。昨日银行间国债现券收盘收益率较节前最后一个交

易日普遍下行，2年期国债到期收益率下行 1.40 个 BP 至 2.26%，5 年期下行 0.78

个 BP至 2.52%，10年期下行 1.25个 BP至 2.66%，30年期下行 0.74个 BP至 2.99%。

放假期间，国家统计局公布 9月份中国制造业 PMI 为 50.2%，五个月之后小幅重

上荣枯线。9月制造业生产活动持续加快，但大中小企业新订单指数冷热不均，

仅大型企业位于扩张区间。9 月新出口订单指数为 47.8%，较前值略有回升。产

成品库存指数为 46.7%，前值 47.2%，延续去库存。9 月建筑业商务活动指数为

56.2%，前值 53.8%；服务业商务活动指数为 50.9%，前值 50.5%；9 月建筑业扩

张明显，服务业温和扩张。文旅部消息中秋国庆两节期间实现国内旅游收入

7534.3亿元，按可比口径同比增长 129.5%，按可比口径较 2019年增长 1.5%。两

节期间公布的国内经济数据总体表现温和，海外主要金融市场指数与放假前变化

不大。预期今天国债期货高开后宽幅震荡。

【操作建议】

交易型投资适量资金波段操作。

【利多因素】

海外需求变缓，国内房地产投资仍较弱，国内通胀压力较小。

【利空因素】

服务业持续恢复，政策可能加大逆周期调节力度。

【风险因素】

宏观政策边际变化，海外经济和金融市场变化，全球地缘政治变化。
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