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股指：

【品种观点】

长假期间，美国 10 年期国债收益率创出新高，美国道指、标普出现过大跌，日

经、韩国股指大跌，原油价格大跌，美元指数则处于高位。长假刚结束，中东局

势风云突变，巴勒斯坦哈马斯武装大举攻击以色列，而以色列的大举报复也在进

行中。中东局势恐陷入螺旋式恶化格局中，周边力量可能会被陆续卷入，从而对

全球市场和各项大类资产产生重大影响。后市研判：节前需离场的资金已基本离

场完毕，余下的主要为坚定看多的资金，预计节后开盘国内股市低开走高，但后

续短期节奏需观察中东局势螺旋式恶化影响。8月进口数据中原油、铁矿石、纸

浆、食用植物油环比明显增长，表明内需投资和消费已进入上行期。市场中长期

向上的格局已明朗，股市风格趋向于百花齐放。泛 AI 持续向千行百业深度渗透，

对泛 AI 板块保持中线乐观。机器人和人工智能的结合创造出人形智能机器人，

有望成为未来的强主线。智能驾驶是 AI 有望率先大规模落地的应用领域。中国

芯片已打赢淮海大决战，对国外产品的大规模替代正在展开。中国库存周期处于

被动去库存。政策激活股市的决心和意志已充分显现，当前时点收益远大于风险。

全面看多四大股指期货合约，行业与新兴产业主题 ETF 轮动。

投资建议：政策激活股市的决心和意志已充分显现，全面看多四大股指期货合约，

行业与新兴产业主题 ETF 轮动。

【操作建议】

政策激活股市的决心和意志已充分显现，当前时点收益远大于风险，全面看多四

大股指，保持行业与新兴产业主题 ETF 轮动。

【利多因素】

支持民营经济发展政策鼓舞市场；海外资本向中国转移；美国加息进程基本结束；

【利空因素】

俄乌战争持续；美国衰退加速；日本央行上调收益率曲线控制区间；

【风险因素】

美欧经济金融危机。
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