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股指： 

【品种观点】 

周三新能源车板块大幅回升，行业 ETF 中电池 ETF、新能车 ETF 涨幅超过 5%。上

证指数收盘 3597，涨 30 点，沪深 300 指数收 4846 点，涨 48 点，中证 500 指数

收 7197 点，涨 62 点。盘面上看，涨幅居前的是水产品、旅游、新能源车、锂电

池、特高压指数，跌幅居前的是钢铁、建材、房地产、保险、银行指数。2021

年 12 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 10.3%，环比下降 1.2%；工业生

产者购进价格同比上涨 14.2%，环比下降 1.3%。工业生产者出厂价格中，生产资

料价格上涨 13.4%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约 10.07 个百分点。工

业生产者出厂价格中，生产资料价格环比下降 1.6%。2021 年 12 月份，全国居民

消费价格同比上涨 1.5%。12 月份，全国居民消费价格环比下降 0.3%。国务院办

公厅发布了《关于做好跨周期调节进一步稳外贸的意见》，将挖掘进出口潜力作

为稳外贸的第一方面任务，具体包括进一步发挥海外仓带动作用，做好大宗商品

进口工作，挖掘消费品进口潜力。巩固提升出口信用保险作用，加大出口信贷支

持力度，抓实抓好外贸信贷投放，提升外贸企业汇率避险意识与能力，积极稳妥

推进人民币跨境贸易结算等。强调保障外贸产业链供应链稳定畅通。鼓励外贸企

业与航运企业签订长期协议。引导各地方、进出口商协会组织中小微外贸企业与

航运企业进行直客对接。持续加强国际海运领域监管，依法打击违法违规收费、

哄抬运价等行为。依法依规调查涉嫌垄断行为。美国本周一报告了约 150 万个新

病例；住院治疗的病例数也已经超过了去年冬天的高峰。由于劳动力短缺以及医

护人员感染后被迫隔离，许多医院人手不足，这使美国卫生系统的压力更加沉重。

奥密克戎变体也正在加剧各行业的劳动力短缺问题，从餐馆、零售商到航空公司，

不同行业的公司管理者正被迫做出艰难的决定，如削减服务时间，取消航班和关

闭商店。劳动力短缺叠加迟迟没有恢复的供应链问题，美国超市的货架又空了。

周三晚道指上涨 0.1%，纳指上涨 0.2%。后市研判：元旦前后的快速调整已结束。

虽然近期新能源板块调整幅度较大，但从行业利润增速看，新能源车产业链仍将

是利润增速高增长的细分行业，同时 2022 年新能源车补贴不再设 200 万辆的上

限。一季度新能源车产业链面临估值切换，整体估值将大幅下降。新能源车、动

力电池、储能、风电、光伏、氢能、专精特新等主赛道板块中长期仍有望走强。

两市仍处于春季行情中，后市震荡上行仍是主基调，股指标的聚焦中证 500 指数、

沪深 300 指数。 

【操作建议】 

两市仍处于春季行情中，多头仓位聚焦 IC 和 IF。  

【利多因素】 

国常会稳投资措施；美国经济继续增长；美国接近充分就业。 

【利空因素】 

美国通胀上升；美联储缩减购债和加息预期提速；奥密克戎变异株全球扩散。 



【风险因素】 

货币政策边际收紧的不确定性。 
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