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玉米： 

【品种观点】 

昨日锦州港新粮主流价 2440-2460 元/吨，山东河南玉米小麦价差回归至基本持

平，替代谷物价差大幅回归支撑现货止跌企稳；原油等能源价格上涨带动 CBOT

玉米收高；连盘期货主力合约资金持仓多空双减，盘面反弹延续。 

【操作建议】 

观望，2201合约上方压力 2520-2540。 

【利多因素】 

昨日锦州港新粮主流价 2440-2460 元/吨，较前一日上涨 20 元/吨；山东、河南

玉米小麦价差回归至基本持平，玉米饲用消费有望回暖；新粮种植成本抬升；昨

日山东深加工企业厂门到货 251 辆，个别企业上调收购价 20-30 元/吨；原油等

能源价格继续上涨，带动 CBOT 玉米期货收高。 

【利空因素】 

中储粮网今日将拍卖进口及整理物（转基因）11.9 万吨，9 月 30 日将拍卖进口

玉米 11.9 万吨，其中转基因 10.75万吨，非转基因 1.15万吨；新作玉米陆续上

市，三方资金囤货被动出库，供给渠道多元化；养殖企业面临成本考验，倒逼原

料价格承压； 2201 合约前二十资金持仓多空双减，多单减持 9070 张，总持买

单量 667920 张，空单减持 15456 张，总持卖单量 734169 张。 

【风险因素】 

新作玉米生长形势、玉米进口及到港节奏、养殖规模。 

  

生猪： 

【品种观点】 

今日猪价有稳有涨，河南涨 0.3 元/公斤在 10.8-11.2 元/公斤；LH2111 合约基

差-1705，LH2201 合约基差-3660，近月合约继续交易基差回归逻辑，盘面短期反

弹高度有限。 

【操作建议】 



近月前期空单适量止盈，关注基差空间。 

【利多因素】 

今日猪价稳中有涨，东北稳定在 10.4-10.8元/公斤，河南涨 0.3元/公斤在 10.8-

11.2 元/公斤，山东稳定在 10.6-11 元/公斤，四川稳定在 11.2-11.6 元/公斤，

广东稳定在 12.2-12.6 元/公斤，广西稳定在 11-11.6.6元/公斤；第二轮第一批

收储将于 10 月 10日启动 3 万吨猪肉收储，国家稳定猪价意图明显，多地开展收

储工作；生猪交易体重持续回落。 

【利空因素】 

今年 2-8 月规模场新生仔猪月均增加 2.5%，对应四季度供给持续兑现，终端消

费支撑力度不足；冻品库存仍待消耗，压制现货价格；LH2111 合约基差-1705，

LH2201 合约基差-3660，近月基差仍待修复；期货 2201 合约前二十资金持仓多

减空增，多单减持 1015 张，空单增持 1517 张；2203 合约多减空增，多单减持

470 张，空单增持 485 张；2205合约多空双减，多单减持 534张，空单减持 162

张。 

【风险因素】  

新冠疫情防控、生猪疫病防控、基差风险。 
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