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股指： 

【品种观点】 

周一市场分化严重，在限电背景下，周期板块大幅下跌，白酒板块大幅反弹，个

股普跌。上证指数收 3583点，跌 30点，沪 300指数收 4877点，涨 28点，中证

500指数收 7171点，跌 210点。盘面上看，涨幅居前的是酿酒、猪肉、旅游、

保险、石油指数，跌幅居前的是稀土、磷概念、船舶、有色、钢铁指数。广东省

内多地工业企业被要求“开三停四”甚至“开二停五”、“开一停六”错峰用电，

对企业正常生产经营活动带来较大影响。截至 9月 23日，广东省统调最高负荷

需求达 1.41亿千瓦，比去年最高负荷增长 11%，负荷已七创历史新高。除东莞

外，中山、佛山等制造业强市也推出了类似限电措施。如中山部分地区规定：对

规模以下客户实施“开一停六”；规模以上和科技类企业实施“开二停五”；市级

优保企业实施“开四停三”。多重因素影响下，一些东北地区电力供应陡然紧张，

缺电不仅造成工业生产受限，还对居民生活造成一定影响。为了保障供电安全，

吉林、辽宁两省对部分地区的居民用电等采取了较严格的拉闸限电。现在拉闸限

电是为了保障供电安全，否则一旦负荷过大，导致电网崩溃，将会出现大面积的

停电，甚至损毁电网设备、引发火灾等后果。现在东北部分地区实行限电，至少

能把停电的影响和损失控制在一定范围内。美国政府陷入债务上限泥潭，如果国

会无法解决债务上限问题，美国政府可能出现债务违约，美联储官员几年前制定

的危机管理手册显示，美联储可以在公开市场上购买违约的美国国债，来应对金

融市场潜在的风险。周一晚道指上涨 0.2%，纳指下跌 0.5%。后市研判：动力煤

期货再创新高，广东和东北地区电力供应趋于恶化，冲击市场情绪。中国经济基

本面扎实，上市公司盈利大幅增长支持股指。国内经济仍处于主动补库存区间，

9月下旬中国出口集装箱运价指数再创新高。限电冲击市场情绪，但中国经济基

础扎实，上证指数下行空间有限；中证 500指数形态已转弱，而沪深 300指数趋

于走强。 

【操作建议】 

上证指数下行空间有限，多头仓位继续持有，IF趋向走强，IC转弱。  

【利多因素】 

国内经济仍在主动补库存区间；9月下旬中国出口集装箱运价指数再创新高；美

国 8月份 PPI同比上升 8.3%；美欧经济复苏和中国库存周期上行形成共振。 

【利空因素】 



美国通胀上升；美联储货币政策变化；新冠病毒 Delta变异毒株全球扩散。 

【风险因素】 

货币政策边际收紧的不确定性。 
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