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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保
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【行情复盘】

周四螺纹热卷收跌。夜盘收涨。

【重要资讯】

1、国家能源局：2025 年我国风电太阳能发电新增装机超 4.3 亿千瓦，再创历史新

高。

2、全国 51 家短流程及调坯型钢生产企业，春节期间继续维持正常生产的厂家占比

4%，厂家节后主要复产时间主要围绕两个集中的时间节点，2月份的 2月 24 日-26

日（农历初八初十），3月份的 3月 3日（农历正月十五）之后。

3、本周，五大钢材品种供应 794.06 万吨，周环比降 25.84 万吨，降幅为 3.2%；总

库存 1442.73 万吨，周环比增 104.98 万吨，增幅为 7.8%；周度表观消费量为 689.08

万吨，环比降 9.4%。

【市场逻辑】

本周螺纹、热卷和五大钢材产量均下降，库存均增加，需求继续下降，符合预期。

2月 12 日钢材现货价格平稳，成交低迷，现货市场基本休市，等待节后需求复苏。

【交易策略】

临近春节，成交量萎缩。2 月 12 日螺纹主力成交量低于 50 万手，较 1月日均 90-100

万手下降约 50%。但持仓高位，螺纹主力合约持仓量维持在 200 万手以上，资金未

大规模离场，多空双方对节后行情分歧巨大。警惕最后交易日可能出现的集中平仓，

引发超预期行情。建议轻仓或空仓过节。
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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


