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【行情复盘】

周三两市主要指数延续震荡走势，节前主流机构通常进行减仓操作。纳指属于破位

后的反抽，后市不乐观。两市成交额 1.98 万亿元，继续缩量。沪深 300 指数收 4713

点，跌 10 点，跌幅-0.22%；上证 50 指数收 3088 点，涨 1 点，涨幅 0.03%；中证

500 指数收 8325 点，涨 19 点，涨幅 0.23%；中证 1000 指数收 8239 点，跌 10 点，

跌幅-0.13%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是稀有金属 ETF、有色 ETF 泰康、矿业

ETF、工业有色 ETF 万家、黄金股 ETF，跌幅居前的是影视 ETF、传媒 ETF、通信 ETF。

两市板块指数中涨幅居前的是玻璃玻纤、稀有金属、能源金属、油服工程、贵金属

指数，跌幅居前的是广播电视、影视院线、数字媒体、短剧游戏、渔业指数。中证

1000、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 8、0.4 亿元。

【重要资讯】

1、针对市场对银行存款"流失"的担忧，央行在最新货币政策报告中给出明确回应。

随着我国金融市场深化，居民和企业资产配置在存款与资管产品之间的调整，更多

反映的是银行负债端结构变化，而非整个金融体系流动性状况的恶化。

2、近三年最大规模！MSCI 大举增纳中国股票，净增 21 家公司，科技股强势主导。

此举不仅为被动资金开启“扫货”窗口，更迫使全球基金重估中国资产价值。随着

AI 与创新企业权重提升，中国股市正迎来新一轮资金注入与结构转型的关键时刻。

3、长期以来，顶级图形渲染与生成式算法的定价权往往掌握在海外巨头手中，而

Seedance2.0 的出现，反映的是中国科技公司在深层算法架构、超大规模并行计算

能力以及数据处理逻辑上的全方位突破。

4、Seedance2.0 从“可用”到“惊艳”的跨越，意味着中国科技公司真正站在了全

球人工智能竞争的最前沿。当虚构的内容拥有了超越真实的质感，是在数字空间中

构建了一套自洽的、足以乱真的平行物理规律。这种力量的释放是惊人的。

5、摩根大通指出，春节 AI 推广战背后，是用户习惯向聊天机器人迁移，推动 Token

消耗进入长期高增长。预测中国 Token 消耗量年复合增速将达 330%。中国的 AI 推

理 Token 消耗量预计将从 2025 年的约 10 千万亿，至 2030 年五年间增长 370 倍。

6、美国联邦通信委员会（FCC）宣布，已批准亚马逊部署 4500 颗卫星的申请。这
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将扩大亚马逊的卫星星座规模，使其能够与马斯克的 SpaceX 展开竞争。FCC 的批准

使亚马逊计划部署的近地轨道卫星星座规模达到约 7700 颗。

7、Anthropic 报告指出，编程正经历史上最大革命：从“写代码”转向 “指挥智

能体军团”。AI 已能自主完成长期、复杂的系统开发，非技术人员也可直接构建应

用。意味着开发门槛崩塌、流程重构，工程师角色将升级为架构师与智能体编排者。

8、高盛指出，全球资金正加速从金融资产转向大宗商品等硬资产以寻求避险，形

成“硬资产轮动”。由于金属市场规模较小、供应弹性有限且更易储存，其受资金

流入的边际影响尤为显著。

9、Altruist 周二推出用于制定税务策略的 AI 工具，功能直指传统财富管理公司的

核心业务。保险经纪类股周一在 Insurify 推出新工具后经历了类似的重挫，标普

500 保险指数跌近 4%，创去年 10 月以来最大跌幅。

10、白宫希望人工智能巨头们公开承诺遵守一项新的协议，以规范数据中心的快速

扩张。白宫的协议旨在确保数据中心不会提高家庭电价、不会加剧供水紧张或不会

破坏电网可靠性承诺，且推动需求激增的公司必须承担建设新基础设施的成本。

11、美国 12 月零售销售环比意外零增长，显著弱于预期值 0.4%的增幅，假日消费

动能疲软且不均衡。13 个零售类别中有 8 个出现下滑，低收入群体支出尤为乏力。

尽管高收入家庭受资产升值支撑，但整体消费受高物价与天气因素抑制。

12、纽约联储发布的报告显示，去年第四季度，美国居民家庭债务中处于逾期状态

的比例上升至 4.8%，为 2017 年以来最高水平，主要由低收入群体和年轻借款人违

约率上升所推动。违约上升主要由按揭贷款逾期所驱动。

【市场逻辑】

周三两市主要指数延续震荡走势，节前主流机构通常进行减仓操作。纳指属于破位

后的反抽，后市不乐观。对冲基金已连续第四周净卖出美股，卖出力度为自去年 4

月初“解放日”以来最猛的一次。MSCI 大举增纳中国股票，净增 21 家公司，科技

股强势主导。此举不仅为被动资金开启“扫货”窗口，更迫使全球基金重估中国资

产价值。随着 AI 与创新企业权重提升，中国股市正迎来新一轮资金注入与结构转

型的关键时刻。财通证券测算：2026 年企业与居民中长期存款的到期规模在 57 万

亿元，预计通过固收理财和保险入市。假设其中 30%出现搬家意愿，而固收和保险

理财中需要配置 20%的权益仓位，将为 A 股贡献近 3.5 万亿元的增量资金。高盛表

示，盈利增长将成为 2026 年中国股市上涨的核心支撑。高盛预计 A 股企业盈利增

速将从 2025 年的 4%大幅提升至 2026 年、2027 年的 14%，这一增长主要来自 AI、

出海和‘反内卷’三大特有驱动因素。瑞银全球金融市场部表示，国际投资者正加

速配置中国资产，过去一年中，瑞银长期追踪的全球前 40 大国际投资机构对中国
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的持仓占比创下 2023 年以来的新高，主动型海外基金已开始重新加仓中国资产。

【后市展望】

周三两市主要指数延续震荡走势，节前主流机构通常进行减仓操作。纳指属于破位

后的反抽，后市不乐观。高盛指出，自 2016 年的数据，上周单只股票层面的名义

空头交易规模创下历史新高。在 1 月 30 日至 2 月 5 日期间，空头卖出规模是多头

买入的两倍。MSCI 大举增纳中国股票，净增 21 家公司，科技股强势主导。此举不

仅为被动资金开启“扫货”窗口，更迫使全球基金重估中国资产价值。随着 AI 与

创新企业权重提升，中国股市正迎来新一轮资金注入与结构转型的关键时刻。高盛

预测，2026 年国内新增资本流入股市规模将超 3 万亿元人民币，其中包含约 2 万亿

元个人投资者配置资金和逾 1万亿元机构资金。瑞银团队与海外客户的交流明显升

温，其中交易型投资者加码中国资产的节奏尤为积极；配置型投资者在关注基本面

和政策落地的同时，也在持续优化中国资产在全球组合中的权重。瑞银财富管理投

资总监办公室表示，中国市场的涨势有望在 2026 年延续，先进制造业和科技自立

自强成为新的增长引擎。全球资金正重新加码中国股市，AI 实力、估值吸引力与韧

性成为共识逻辑，外资从被动流入转向期待主动资金回归。节前主流机构通常进行

减仓操作。纳指的反弹属于跌穿半年线后的技术性回抽。对冲基金已连续四周卖出

美股，2月第一周是去年 4月以来抛售最猛烈的一周。春节长假将至，美股风险不

可控。股指期货多单退场，权益类资产减持，或使用股指期货空单对冲风险，或买

入股指看跌期权进行保护。

【交易策略】

股指期货方向交易：节前主流机构通常进行减仓操作。纳指的反弹属于跌穿半年线

后的技术性回抽。对冲基金已连续四周卖出美股，2 月第一周是去年 4 月以来抛售

最猛烈的一周。春节长假将至，美股风险不可控。股指期货多单退场，权益类资产

减持，或使用股指期货空单对冲风险，或买入股指看跌期权进行保护

股指期权交易：股指看涨期权多单退场，或买入股指看跌期权进行保护。


