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【行情复盘】

COMEX 黄金期货跌 3.08%报 4798.10 美元/盎司，COMEX 白银期货跌 16.64%报 70.35

美元/盎司。沪金主力合约下跌 1.48%报 1096.14 元/克，沪银主力合约下跌 9.96%

报 19895 元/千克。

【重要资讯】

1、截至 2 月 5 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日减少 4 吨，当

前持仓量为 1077.95 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日减

少 122.6 吨，当前持仓量为 16247.45 吨。

2、据 CME“美联储观察”：美联储到 3月降息 25 个基点的概率为 22.7%，维持利

率不变的概率为 77.3%。美联储到 4月累计降息 25 个基点的概率为 36.2%，维持利

率不变的概率为 58.1%，累计降息 50 个基点的概率为 5.6%。到 6 月累计降息 25 个

基点的概率为 50.2%。

3、美国上周初请失业金人数录得 23.1 万人，预估 21.2 万人，前值 20.9 万人。美

国 1 月 24 日当周持续申领失业救济人数为 184.4 万人，预估 185 万人。

4、美国 12 月 JOLTs 职位空缺录得 654.2 万人，为 2020 年 9 月以来新低。

5、2 月 5 日欧洲央行将存款机制利率维持在 2.00%，将主要再融资利率维持在

2.15%，将边际贷款利率维持在 2.40%，符合市场预期。

6、根据世界黄金协会最新报告，2026 年 1 月全球黄金交易所交易基金(ETF)吸引了

创纪录的 187 亿美元资金流入。各地区均表现强劲，尤其是亚洲和北美洲的资金流

入表现突出，推动黄金 ETF 总资产管理规模达到 6690 亿美元，创下历史新高。

7、2 月 5 日上期所宣布，自 2026 年 2 月 9日（星期一）收盘结算时起，黄金期货

已上市合约的涨跌停板幅度调整为 17%，套保持仓交易保证金比例调整为 18%，一

般持仓交易保证金比例调整为 19%； 白银期货已上市合约的涨跌停板幅度调整为

20%，套保持仓交易保证金比例调整为 21%，一般持仓交易保证金比例调整为 22%。

8、2 月 5 日芝商所再次上调黄金、白银期货保证金比例。黄金的新保证金比例上调

至 9%的水平，白银的保证金水平上调至 18%。新标准将于当地时间 2 月 6 日收盘后
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

生效。

【市场逻辑】

1月 30 日美国总统特朗普提名前美联储理事凯文·沃什担任美联储主席，引发贵金

属市场暴跌。交易员将沃什视为最终候选人中最坚定的通胀抗击者，这提高了对美

元构成支撑、削弱以美元计价黄金的货币政策预期。我们认为美国总统提名美联储

前理事沃什担任美联储主席仅仅是导火索，重要的是市场之前的连续大涨积累了大

量的获利盘，市场变得十分拥挤，而导火索则引发了获利回吐，并发生连锁反应，

引起了市场的踩踏。2 月 5 日上期所再次宣布上调金银张跌停板和保证金。2 月 5

日芝商所也再次上调黄金、白银期货保证金比例。2月 5日美元指数收涨 0.32%，

报 97.96。2 月 5 日 COMEX 黄金再度回落，收盘在 4800 美元/盎司附近，COMEX 白银

则大幅回落击穿前期低点，收盘在 70 美元/盎司附近。

【交易策略】

贵金属短线剧烈波动，投资者注意控制仓位，防控风险。
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