
板块 品种 多（空） 推荐理由

有色 铜 震荡偏多

【行情复盘】

沪铜主力合约 CU2603夜盘收盘价 103660元/吨，较上一交易日夜盘收盘价上涨 0.0

8%。沪铜次主力合约 CU2604夜盘收于 103850元/吨，涨幅 0.13%。截止北京时间

2026-01-15 06:00，COMEX铜主力合约 HGH26E收盘价为 6.095美元/磅（按汇率

6.9734换算为 93701元/吨），较上一交易日上涨 1.52%。LME铜主力合约 CA03M

E收于 13300美元/吨（按汇率 6.9734换算为 92746元/吨），涨幅 1.03%。

【重要资讯】

1、1月 11日，中国有色矿业（1258.HK）发布产量指引，预计 2026 年综合铜产量约

48.4万吨，其中阴极铜约 13.4万吨，粗铜/阳极铜约 35万吨。另外，中色非矿谦比

希东南矿体主、副井于 2025年 12月完成修复工作，该矿山已于 2026年 1月 1日正

式复产。

2、1月 13日，Mysteel资讯，智利国家铜业公司（Codelco）董事长周一表示，预

计该公司 2026年铜产量将达到 134.4万吨，比 2025年增加约 1万吨。

3、1月 13日，财联社资讯，必和必拓准备观望力拓与嘉能可就收购事宜的谈判，目前

并不计划提出竞购。

4、1月 9日，Mysteel资讯，嘉能可（Glencore）与力拓（Rio Tinto）于周四晚

间宣布，双方已开启初步并购谈判。若谈判达成，两家企业将合并组建为全球最大的矿

业公司，合并市值预计高达近 2070亿美元。

【市场逻辑】

驱动本次铜价突破历史新高的核心推手是担心美国未来对精炼铜加征关税，全球铜流动

性向美国集中，LME铜欧洲库存自 4月起从接近 7万吨持续下降持续下降至不足 1.5

万吨，COMEX铜库存自 4月起从不足 10万短吨持续上升至 50万吨以上。2026年年

初，COMEX铜非商业多头持仓和净多头持仓，以及 LME铜投资基金多头持仓和净多头

持仓均持续上升。美国司法部已就美联储总部翻修相关事宜，对美联储主席鲍威尔启动

刑事调查，结合特朗普政府对美联储的持续威胁这一背景来看待，目的是就降息问题进

一步向他施压，利好金银铜铂钯等金融属性较强的品种。

【交易策略】

暂无。
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