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【行情复盘】

周二夜盘主力合约期货 BZ2603 价格上涨 7 元至 5498 元/吨，华东主流地区现货价格

5345 元/吨（环比-15），山东地区现货价格 5210 元/吨（环比+4）。持仓方面，多

头持仓增加 812 手至 1.8 万手，空头持仓增加 1114 至 2.31 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，11 月国内纯苯产量 191.8 万吨，同比-0.93%。12 月计划内检修偏多。

10 月纯苯进口量 49.67 万吨，环比+14.1%。市场消息：华东某炼厂计划 1月对 1000

万吨常减压以及一套重整检修，影响纯苯产能 60 万吨。

2、库存方面，截至 2025 年 12 月 22 日，中国纯苯港口样本商业库存总量：29.3 万

吨，较上期库存 28 万吨累库 1.3 万吨，环比上升 4.6%。12 月 15 日-12 月 21 日，

不完全统计到货约 3.3 万吨，提货约 2 万吨。周期内，所统计库区中，1个库区下

降，2 个库区上升，5 个库区持稳。

3、需求方面，苯乙烯开⼯率 69.1%，环⽐+1%；苯酚开⼯率 75%，环⽐-4%；己内酰

胺开⼯率 74.1%，环⽐-0.4%；苯胺开⼯率 61.3%，环⽐-14.6%；己二酸开⼯率 59.6%，

环⽐+0.4%。己内酰胺工厂开始自律减产，12-1 月单月纯苯需求或存减量预期。己

内酰胺广西恒逸第二条线投产。昨日山东统计成交量 2000+，低端 5200，高端 5210。

4、据海关统计，2025 年 11 月我国纯苯当月进口量为 459624.998 吨，累计进口量

为 5071144.069 吨，当月进口金额为 32306.9632 万美元，当月进口均价为 702.90

美元/吨，进口量环比下跌 7.48%，进口量同比上涨 5.93%，累计进口量比去年同期

上涨 33.61%。

5、各大机构对需求前景仍不乐观，叠加西方节日气氛导致交易清淡的影响仍在，国

际油价下跌。NYMEX 原油期货 02 合约 57.95 跌 0.13 美元/桶，环比-0.22%；ICE 布

油期货 02 合约 61.92 跌 0.02 美元/桶，环比-0.03%。中国 INE 原油期货 2602 合约

涨 3.0 至 438.6 元/桶，夜盘跌 1.6 至 437 元/桶。

6、美国劳工统计局延迟发布的报告显示，11 月消费者价格指数（CPI）同比上涨 2.7%，

比市场预期要低。受此影响，美国联邦基金利率期货显示，美联储明年 1月份降息

的可能性从 26.6%上升至 28.8%。交易员押注明年美联储将降息 62 个基点。

【市场逻辑】

亚美区域套利窗口打开或将缓解未来到港压力，近期原油低位反弹。纯苯港口小幅

累库，但速度放缓，需求端下游开工下滑。昨日山东成交价格小幅回升，短期纯苯

价格宽幅震荡，03 合约参考区间 5420-5600 元/吨。后续主要关注港口到港量和未

来美金纯苯市场成交价格。

【交易策略】
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本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保
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