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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
区间震荡

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2605 收于 1132.0，环比日盘开盘上涨 0.58%；焦炭主力合约 J2605

收于 1746.0，环比日盘开盘上涨 0.29%。昨日夜盘，Jm2605 收于 1114.0，环比日盘收

盘下跌 159%；J2605 合约收于 1722.0，环比日盘收盘下跌 1.37%。

【重要资讯】

1、中钢协数据显示，12 月中旬，重点钢企粗钢平均日产 184.5 万吨，环比下降 1.3%；

钢材库存量 1601 万吨，环比上一旬增长 8.6%，比上月同旬增长 2.6%。

2、北京市进一步优化调整住房限购政策：放宽非京籍家庭购房条件，购买五环内商品

住房的社保或个税缴纳年限由“3 年”调减为“2 年”，五环外由“2年”调减为“1年”；

多子女家庭五环内可多购买 1套房；商贷利率不再区分首套房和二套房，二套房公积金

贷款最低首付比例下调至 25%。

3、临汾乡宁三座煤矿将于近期陆续停产安排年底检修，合计产能 1020 万吨，主产低硫

瘦煤，停产周期 9-10 天左右，期间影响原煤产量约 30 万吨。

4、本周，314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 36.3%，环比减 1.4%；精煤日产 26.6 万

吨，环比减 0.7 万吨；精煤库存 329.0 万吨，环比增 1.7 万吨。

【市场逻辑】

昨日日盘双焦盘面偏强运行，夜盘空头增仓再次下行。焦煤市场情绪边际好转。但钢厂

盈利一般，下游暂无冬储迹象，整体需求表现一般。供给端，蒙煤日均进口量维持高位，

盘面持续承压，但国内煤矿年底检修陆续增加，供给压力或有所缓解。短期仍以区间震

荡看待。

【交易策略】

焦煤主力不断试探上方1150压力，基本面偏弱的情况下，短期预计难突破，建议观望。
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