
板块 品种 多（空） 推荐理由

农林畜 棉花 偏多

【行情复盘】

ICE3 月合约结算价 63.94 涨 11 点，5月 65.06 涨 15 点，7 月 66.10 涨 16 点；成

交约 2.7 万手。

郑棉总成交 655557 手，持仓 1145548 手。结算价 1 月 13915 元/吨，5 月 13935

元/吨，9 月 14110 元/吨。

【重要资讯】

1、12 月 12 日新疆乌苏区域机采棉 31 级双 30 含杂 3%以内对应 2601 合约疆内库

销售基差在 950-1000 元/吨左右，提货价在 14770-14850 元/吨，较昨日持稳。

2、美国西得州棉区天气晴朗，孟菲斯地区弱冷锋过境。

3、根据巴西国家商品供应公司（CONAB）消息，巴西2024/25年度（对应USDA2025/26

年度）棉花总产预期维持在 407.6 万吨。

4、12 月 12 日棉纱期货量仓小幅波动，价格略涨，现货持稳。临近年底，虽然棉

价和纱价总体维持平稳，但市场也传出部分大型纺企即将抛货，或者反馈棉纱报

价涨但实单跌的情况，主要根据企业自身的库存情况，部分纺企存在变现需求，

让价成交成为近期首选。

【市场逻辑】

ICE美棉期货收高，主力03合约结算报价63.94美分，上涨0.17%；郑棉增仓上行

，主力合约触及万四整数位，国内棉花紧平衡预期持续提振棉价，郑棉保持偏多

思路。

【交易策略】

05合约13500元/吨执行价看涨期权持有
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


