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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 震荡

钢材:

【行情复盘】

周一螺纹热卷低开高走。夜盘收涨。

【重要资讯】

1、11 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.8%。在产业升级发展带动下，技

术含量和附加值较高的装备制造业快速发展。11 月份，装备制造业快速发展，增加

值同比增长 7.7%，继续快于全部规模以上工业增加值，对规模以上业增加值增长的

贡献率达到 56.4%。

2、2025 年 11 月份有色金属冶炼和压延加工业增加值同比增长 4.8%，1-11 月累计

增加值同比增长 7.1%。

3、1—11 月份，全国房地产开发投资 78591 亿元，同比下降 15.9%；其中，住宅投

资 60432 亿元，下降 15.0%。1—11 月份，房地产开发企业房屋施工面积 656066 万

平方米，同比下降 9.6%。其中，住宅施工面积 457551 万平方米，下降 10.0%。房

屋新开工面积 53457 万平方米，下降 20.5%。其中，住宅新开工面积 39189 万平方

米，下降 19.9%。房屋竣工面积 39454 万平方米，下降 18.0%。其中，住宅竣工面

积 28105 万平方米，下降 20.1%。

4、国家统计局数据显示：2025 年 11 月，中国粗钢产量 6987 万吨，同比下降 10.9%；

生铁产量 6234 万吨，同比下降 8.7%；钢材产量 11591 万吨，同比下降 2.6%。1-11

月，中国粗钢产量 89167 万吨，同比下降 4.0%；生铁产量 77405 万吨，同比下降

2.3%；钢材产量 133277 万吨，同比增长 4.0%。

【市场逻辑】

11 月房地产投资增速-15.9%，进一步下滑。新开工、施工和竣工增速均进一步转差，

房地产用钢需求拖累作用加重。基建投资增速增速下降速度加快，制造业增速继续

下降，接近 0。总体看，钢材主要内需均转差。供给端，前 11 月粗钢产量同比降幅

扩大，其中 11 月减量显著，降幅达到 10%以上。中短期，宏观预期因素已经减退，

市场重回产业层面。上周螺卷产销存均下降。钢厂盈利率进一步下降，高炉检修增

多，铁水产量继续下降。总体看，供需双弱。成本线不断下移。

【交易策略】

成本端决定成材下方空间，短期看下方空间不大，但需求较弱，上方空间亦不大。

可短多尝试，设好止损。
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1、本周螺纹钢震荡走高，主力已从 2601 换月至 2605 合约。本周五大钢材品种供

应 828.95 万吨，周环比降 26.76 万吨，降幅为 3.1%；总库存 1365.59 万吨，周环

比降 35.22 万吨，降幅为 2.5%；周度表观消费量为 864.17 万吨，环比降 2.7%，其

中建材消费降 5.8%，板材消费降 0.9%。当前宏观政策真空期，产业逻辑主导市场。

钢材市场供需双弱，因需求端未出现明显改善，冬储尚未启动，谨慎看待螺卷上方

空间，螺纹主力 2605 合约压力位 3200，3050 一线仍为强支撑。后期关注市场交易

逻辑，可能向宏观预期转变。

2、本周铁矿石震荡走势，总体下跌。本周本周日均铁水产量 232.3 万吨，环比上

周减少 2.38 万吨，同比去年减少 0.31 万吨。钢厂盈利率 36.36%，环比上周增加

1.30 个百分点，同比去年减少 13.42 个百分点。综合判断，预计铁矿继续维持震荡

走势。主力 2601 合约压力位 833，支撑位 750。关注后期主力移仓换月。




