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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 铁矿 震荡

铁矿:

【行情复盘】

周一铁矿收跌。夜盘收涨。

【重要资讯】

1、11 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.8%。在产业升级发展带动下，技

术含量和附加值较高的装备制造业快速发展。11 月份，装备制造业快速发展，增加

值同比增长 7.7%，继续快于全部规模以上工业增加值，对规模以上业增加值增长的

贡献率达到 56.4%。

2、2025 年 11 月份有色金属冶炼和压延加工业增加值同比增长 4.8%，1-11 月累计

增加值同比增长 7.1%。

3、1—11 月份，全国房地产开发投资 78591 亿元，同比下降 15.9%；其中，住宅投

资 60432 亿元，下降 15.0%。1—11 月份，房地产开发企业房屋施工面积 656066 万

平方米，同比下降 9.6%。其中，住宅施工面积 457551 万平方米，下降 10.0%。房

屋新开工面积 53457 万平方米，下降 20.5%。其中，住宅新开工面积 39189 万平方

米，下降 19.9%。房屋竣工面积 39454 万平方米，下降 18.0%。其中，住宅竣工面

积 28105 万平方米，下降 20.1%。

4、国家统计局数据显示：2025 年 11 月，中国粗钢产量 6987 万吨，同比下降 10.9%；

生铁产量 6234 万吨，同比下降 8.7%；钢材产量 11591 万吨，同比下降 2.6%。1-11

月，中国粗钢产量 89167 万吨，同比下降 4.0%；生铁产量 77405 万吨，同比下降

2.3%；钢材产量 133277 万吨，同比增长 4.0%。

【市场逻辑】

11 月生铁产量减量显著，铁矿刚性需求下滑。1-11 月生铁产量总体减量，预计后

期仍将继续减量。宏观预期因素已经减退，市场重回产业层面。上周螺卷产销存均

下降。高炉检修增多。上周铁水日产 229.2 万吨，环比减少 3.1 万吨。预期后期继

续减量。本期国内铁精粉产量环比和同比均下降。矿山发运量和到港量均增加，供

给端边际增加，而需求边际下降。

【交易策略】

铁矿供给边际增加，需求边际下降，铁矿上行或乏力，谨慎看待上方空间。预计短

期低位震荡。
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