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黑色
焦煤、

焦炭
震荡偏弱

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2605 收于 1061.0，环比日盘开盘上涨 4.38%；焦炭主力合约 J2601

收于 1503.5，环比日盘开盘上涨 1.93%。昨日夜盘，Jm2605 收于 1057.0，环比日盘收

盘下跌 0.38%；J2601 合约收于 1497.0，环比日盘收盘下跌 0.43%。

【重要资讯】

1、国家统计局数据显示，11 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.8%，社会消费

品零售总额同比增长 1.3%。1-11 月份，全国固定资产投资同比下降 2.6%。

2、上海钢联板带首席分析师曹剑勇表示，1月作为传统消费淡季，钢厂接单压力显著，

社会库存高企成为核心矛盾。海外消费难有持续性，出口价格承压，这一结构或将加剧

国内供需失衡。预计 1月价格先抑后稳，重心小幅下移。

3、12 月 12 日，商务部、海关总署联合发布公告，将部分钢铁产品纳入出口许可证管理

范围。本次政策重新实施，短期内将带来出口节奏放缓、合规成本上升等挑战，但中长

期将有效遏制买单出口乱象，优化出口结构，缓解国际贸易摩擦，为钢铁行业绿色低碳

转型提供有力支撑。

【市场逻辑】

周一双焦盘面有所反弹，会议再提反内卷，市场受政策预期带动情绪上的反弹。基本面

来看，焦煤供给压力仍在，短期铁水产量减少，需求短期难有改善。12 月冬储信号不明

显，冬储对情绪的提振不及预期。短期难看到反转的可能。

【交易策略】

短期偏空看待，焦煤主力下方支撑1000。
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