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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 铁矿 震 荡 偏

多

铁矿:

【行情复盘】

周四铁矿收涨。夜盘收跌。

【重要资讯】

1、百年建筑：多轮推涨遇阻，下旬珠三角水泥再启提价。

2、2025 年 10 月 27 日，澳大利亚反倾销委员会发布第 2025/100 号公告称，澳大利

亚工业与科技部长通过了澳大利亚反倾销委员会对中国盘条（Rod in coil）作出

的反规避否定性终裁建议，维持现行反倾销措施不变。

【市场逻辑】

本周螺纹产量和表需增加，厂库、社库和总库均下降。热卷产量微增，表需增加，

厂库增加，社库和总库下降。五大钢材总产量和表需均增加，库存均处于去库状态。

本周铁水日产 236.36 万吨，环比减少 3.54 万吨，符合预期，后期可能进一步下降。

钢厂盈利率 45.02%，周环比下降。本期全球铁矿发运达到 3388.4 万吨，为近几年

历史同期最高水平，预计后期将形成较强到港量。本期铁矿到港环比下降，短期进

口矿供给边际下降。10 月 20-26 日，澳巴七港铁矿石库存总量 1158.3 万吨，环比

下降 14.7 万吨，延续去库态势，库存水平已降至下半年以来最低水平。

【交易策略】

下游成材走弱，加上铁水产量预期继续下降，铁矿上方高度有限。主力 2601 合约

压力位 833，支撑位 750。若有多单，建议离场；当前点位不建议追多，可关注做

空机会。
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