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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 铁矿 震 荡 偏

弱

铁矿:

【行情复盘】

周三铁矿收涨。夜盘收跌。

【重要资讯】

1、据百年建筑调研，截至 10 月 21 日，样本建筑工地资金到位率为 59.62%，周环

比上升 0.18 个百分点。其中，非房建项目资金到位率为 61.06%，周环比上升 0.06

个百分点；房建项目资金到位率为 52.76%，周环比上升 0.77 个百分点。

2、澳大利亚矿业公司福德士河发布 2025 年第三季度运营报告。报告显示，三季度

福德士河铁矿石产量达 5080 万吨，同比增长 6%。2026 财年的发运目标指导量维持

1.95-2.05 亿吨不变，C1 成本目标维持 17.5~18.5 美元/湿吨不变。

【市场逻辑】

近期走势成材强于铁矿。本期铁矿港口累库，库存矛盾并不突出。澳巴港口库存加

速去库，库存创下半年新低。当前铁水日产 240 万吨以上，预计后期降至 230 万吨

以下，甚至到 220 万吨，铁矿中长期需求预期下降。预计全年粗钢和生铁产量同比

预期均负增长。

【交易策略】

维持前期观点，预计铁矿继续维持震荡走势。主力 2601 合约压力位 833，密切关注

支撑位 750。建议短线操作，设好止损。
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