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黑色
焦煤、

焦炭
窄幅震荡

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1209.5，环比日盘开盘上涨 2.76%；焦炭主力合约 J2601

收于 1709.5，环比日盘开盘上涨 2.24%。昨日夜盘，Jm2601 收于 1245.5，环比日盘收

盘上涨 0.5%；J2601 合约收于 1716.0，环比日盘收盘上涨 0.38%。

【重要资讯】

1、海关总署最新数据显示，2025 年 9 月份，中国进口动力煤（非炼焦煤）3508 万吨，

同比下降 5.76%，环比增长 7.69%。2025 年 1-9 月份，中国累计进口动力煤 26257.2 万

吨，同比下降 12.45%。2025 年 9 月份，中国进口炼焦煤 1092.4 万吨，同比增长 5.5%，

环比增长 7.5%。2025 年 1-9 月份，中国累计进口炼焦煤 8353.1 万吨，同比下降 6.4%。

2、本周，314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 36.9%，环比增 1.08%；精煤日产 26.7

万吨，环比增 0.6 万吨；精煤库存 289.6 万吨，环比减 0.8 万吨。

3、国家统计局数据显示，2025 年 9 月，中国原煤产量为 41150.5 万吨，同比下降 1.8%；

1-9 月累计产量 357017.0 万吨，同比增长 2.0%。从分省数据来看，1-9 月山西、内蒙古

和陕西原煤产量累计同比分别增长 3.7%、-0.8%和 2.4%。

4、2025 年 10 月 22 日山西吕梁市离柳集团兑镇（公路）焦煤（A10.5 S3.0 V25 G85）

竞拍，起拍价 1050 元/吨，数量 3.5 万吨，最终以 1195-1220 元/吨全部成交；上期（2025

年 10 月 19 日）起拍价 1050 元/吨，数量 2 万吨，最终以 1150-1190 元/吨全部成交。

成交均价上调 38 元/吨。

5、2025 年 10 月 22 日山西临汾市山焦李雅庄 1/3 焦煤（A10.5 S0.5 V32 G90）竞拍，

起拍价 1350 元/吨，数量 0.5 万吨，最终以 1395 元/吨全部成交；上期（2025 年 10 月

15 日）起拍价 1300 元/吨，数量 0.5 万吨，最终以 1405 元/吨全部成交。成交均价下跌

10 元/吨。

【市场逻辑】

焦煤现货继续偏强。四中全会期间双焦振幅偏窄，等待政策信号释放。短期蒙古煤指标

变化导致山西煤市场需求增加，同时北方气温骤降，多地开启提前供暖。动力煤价格持

续上涨。配焦煤价格支撑较强。短期现货价格强于期货价格。期货市场观望情绪仍较浓。

等待四中全会会议内容公布。

【交易策略】

窄幅区间震荡看待。
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