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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但
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【行情复盘】

周二螺卷夜盘收涨。

【重要资讯】

1、美国总统特朗普称将于明年早些时候访华。外交部发言人郭嘉昆对此回应称，

元首外交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美两国元首保持着密切的

沟通和交往。关于提到的具体问题，目前没有可以提供的信息。

2、商务部召开政策解读专场外资企业圆桌会。商务部副部长兼国际贸易谈判副代

表凌激强调，中方对相关物项实施出口管制是坚定维护世界和平和地区安全稳定、

履行防扩散国际义务的负责任之举，同时依法审批合规贸易，维护全球产业链供应

链稳定。

3、中钢协数据显示，9月重点统计钢铁企业共生产粗钢 6286 万吨、同比下降 1.0%，

日产 209.53 万吨、环比下降 1.1%；生产生铁 5843 万吨、同比下降 0.9%，日产 194.76

万吨、环比下降 0.7%。

【市场逻辑】

当前政策真空期，但宏观上，中美风险波动变化，四中全会仍对盘面有支撑作用。

终端市场表现仍欠佳，但结构正在发生变化，地产用钢占比下降。前 9 月房地产投

资端增速继续下滑，新开工增速降幅小幅收敛，施工面积增速继续下降，房地产持

续拖累钢材消费。基建投资和制造业增速自 4 月以来持续下降，到 9 月基建增速降

至 1.1%、制造业增速降至 5%，对钢材消费的正反馈作用越来越弱。仅出口保持相

对较高水平，1-9 月为 9.2%，相较于 7、8 月也出现下降。当前中美贸易风险加剧，

未来钢材出口不确定性加大。加上钢材出口占产量比重不高，钢材外需无法弥补内

需的疲软。供给端，1-9 月我国粗钢产量同比继续负增长，当前钢厂利润下滑，亏

损面扩大，减产检修增多。部分地区推进“反内卷”，加强自律控产，预计后期钢

产量可能继续下降。生铁角度，当前铁水日产 240 万吨以上，预计后期降至 230 万

吨以下。全年粗钢和生铁产量同比预期均负增长。短期，预计螺卷震荡走势。螺纹

主力合约压力位 3230，密切关注 3000 能否有效支撑。

【交易策略】

短期螺纹 3000 仍具有较强的韧性，维持前期观点:接近 3000 时，建议试多。一旦

有效跌破，则建议止损离场。
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文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价
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