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【重要资讯】 

1、OpenAI 总裁自曝公司正面临绝对算力稀缺，资源争夺“痛苦煎熬”，许多惊人

产品因此无法发布。算力是所有创新的根本驱动力。OpenAI 通过高层团队决定研究

与应用侧的资源划分，内部由首席科学家等决定分配，通过专门小组动态调配 GPU。 

2、DeepSeek 推出革命性 OCR 模型，用“一图胜千言”的巧妙思路解决 AI 处理长文

档的算力难题。这个仅 30 亿参数的小模型，通过把文字压缩成图片的方式大幅提

升处理效率。其单块显卡日生成 20 万页训练数据的高效能力。 

3、宇树今日发布四足机器人实训平台，该方案是面向教育的“具身智能机器人技

术一运维一应用研发”全链条的人才培养与认证平台，将以 Unitree Go2 生态为核

心，打通“仿真一上机一竞赛一实训项目”一体化路径。 

4、在 2025 年消费市场中，AI 玩具正以超乎想象的速度重塑产业格局，不仅成为了

横跨各年龄段的消费新热点，也开启了 AI 玩具产业发展“黄金时代”。AI 玩具凭

借多模态交互、情感计算等技术，打破传统玩具的场景边界。 

5、摩根大通认为核聚变技术竞赛正在美国等创新中心激烈上演，这场变革延伸至

两个关键赛道，一是满足当前 AI 电力缺口的小型模块化反应堆及相关供应链，二

是代表未来的核聚变技术，由美国私营部门主导的技术突破正吸引着巨额资本。 

6、美国银行业对信贷损失的担忧加剧，推动了并购预期。尽管市场波动，但业内

人士认为大型银行可能加速收购实力较弱的竞争对手，以吸收信贷冲击。监管环境

的改善和特朗普政府对交易的友好立场也支持了并购讨论。 

7、高市早苗正式当选日本新一任首相，日股开盘续创新高。然而这轮被称为“高

市交易”的涨势背后，投资者和分析师正将目光从最初的刺激政策预期，转向对其

新政府政治稳定性的审视，这被视为决定市场热情能否持续的关键。 

【全球经济逻辑】 

中国 9 月份规模以上工业增加值同比实际增长 6.5%，环比增长 0.64%。人民币兑美

元中间价上调至 7.0995，为去年 11 月来首次。交易员正加码押注美联储在本月晚

些时候或 12 月的会议上至少实施一次 50 基点的降息。汇丰新兴市场调查，中国成

早盘提示 
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股票投资首选市场，调查的 100 家机构合计管理 4230 亿美元的新兴市场资产。华

为公布了昇腾芯片演进和目标，算力“超节点+集群”已领先英伟达一年以上。高

盛认为，尽管 AI 基础设施投资在名义金额上创下新高，但与历史技术周期相比并

不夸张，当前美国 AI 投资占 GDP 比重尚不足 1%。台积电 CEO 表示，AI 需求持续强

劲，比三个月前预想的还要强劲。宇树最新发布了身高 180cm 的 Unitree H2 人形

机器人，拥有 31 个自由度，显示出色的平衡与控制能力。DeepSeek 推出革命性 OCR

模型，用“一图胜千言”的巧妙思路解决 AI 处理长文档的算力难题。鉴于美国持

续的错误政策，全球经济正在进入顶部区域。 


