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农林畜 棉花 偏多

【行情复盘】

郑棉总成交 400690 手，持仓 904981 手。结算价 1 月 13435 元/吨，5月 13505 元

/吨，9月 13675 元/吨。

ICE12 月合约结算价 64.16 跌 12 点，3 月 65.77 跌 1 点，5 月 67.01 涨 4 点；成

交约 3.5 万手。

【重要资讯】

1、据印度棉花协会（CAI）最新发布的 9 月供需平衡表，2024/25 年度产量预期

531.1 万吨；进口预期 69.7 万吨；消费和出口预期分别在 533.8 万吨和 30.6 万

吨。基于以上，印度棉花期末库存维持 103 万吨不变。从分区域产量调整情况来

看，9月中部棉区环比微减，南部棉区环比微增。具体的，北部棉区产量预期在

50.2 万吨，环比未见明显调整；中部棉区产量预期 317.9 万吨，环比调减 0.9 万

吨；南部棉区产量预期 153 万吨，环比调增 0.9 万吨。

2、17 日印度籽棉上市持续提速，当日 2025/26 年度棉花上市量折皮棉约 1.6 万

吨，高于近年同期水平，其中包括来自安得拉邦 3910 吨、北部棉区 3570 吨及古

吉拉特邦 3060 吨。据悉，17 日印度棉花公司（CCI）抛储约 10.9 万吨，前一日

成交量 51 吨。具体来看，2025/26 年度 S-6 竞拍底价仍在 53600 卢比/坎地，折

美金约 77.80 美分/磅。

3、据海关统计数据，2025 年 9 月我国棉花进口量 10 万吨，环比（7 万吨）增加

3万吨，增幅 42.9%；同比（12 万吨）减少 2 万吨，减幅 18.7%

【市场逻辑】

受美政府停摆影响，USDA 相关报告推迟发布，市场成交偏淡，ICE 美棉期货小幅

下行，主力 12 合约结算报价 64.16 美分，下跌 0.19%；国内新棉丰产逐步消化，

预估产量较前期估值有所回落，籽棉收购价小幅反弹，成本支撑带动郑棉期价反

弹，但在阶段性套保压力下，郑棉走势反弹力度有限。

【交易策略】

前期 01 合约平值跨式期权平仓看跌期权持有看涨期权

05 合约 13500 元/吨执行价看涨期权持有
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