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【行情复盘】 

周二两市主要指数强势震荡，成长类指数偏强，机器人板块领涨。两市成交额 2.34

万亿元，变化不大。中证 500 指数收 7190 点，涨 53 点，涨幅 0.75%；中证 1000

指数收7483点，涨68点，涨幅0.92%；沪深 300指数收4523点，跌 9点，跌幅-0.21%；

上证 50 指数收 2947 点，跌 14 点，跌幅-0.50%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是

汽车零部件 ETF、机器人 50ETF、计算机 ETF、大数据 ETF、智能驾驶 ETF，跌幅居

前的是稀有金属 ETF、稀土 ETF、工业有色 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是家电

零部件、电机制造、减速器、产业互联网、人形机器人指数，跌幅居前的是航海装

备、稀有金属、养殖业、油气开采、商用车指数。中证 1000、中证 500、沪深 300、

上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 97、51、27、3 亿元。 

【重要资讯】 

1、商务部等 9 部门发布《关于扩大服务消费的若干政策措施》，支持金融机构扩

大服务消费领域信贷投放，加大对服务消费领域经营主体信贷投放力度，合理确定

贷款利率水平，可持续支持服务消费。 

2、Wind 数据显示，自 4 月份低点以来，中证有色金属指数、中证细分化工指数分

别反弹了 57%、32%，在中证二级行业指数中排名前列。同时，大量资金流出科创类

ETF，反而涌入化工、有色类 ETF，呈现出高切低的特征。 

3、公募债券型基金申报规则有新变化。未来一方面明确约定最低持股比例的二级

债基，原则上自受理之日起 15 个工作日内完成注册；另一方面，各家基金公司上

报的纯债、未设定最低股票仓位的二级债基的在审产品数量将控制在两只。 

4、宇树科技宣布开源 UnifoLM-WMA-0—跨多类机器人本体的世界模型-动作架构。

该架构具备仿真引擎和策略增强两大核心功能，前者如虚拟训练场生成合成数据供

机器人学习，后者可预测机器人未来行为优化决策。 

5、多位储能产业链企业人士表示，储能行动方案明确了 2027 年国内储能装机规模

翻倍目标，给储能行业发展提供了强有力的支撑。当前海外需求大增叠加政策明朗

持续推动行业形势向好，未来头部企业将更多参与典型应用场景打造。 
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6、9 月初宁德时代钠新电池已通过新国标认证，成为全球首款通过新国标认证的钠

离子电池。能量密度达 175Wh/kg，循环寿命超 3000 次，低温-20℃放电效率保持

85%以上。进入国内外储能及低速电动车市场，加速钠离子电池产业化落地。 

7、摩根大通预测，在美联储降息周期和投资者需求推动下，金价将在明年一季度

突破 4000 美元/盎司。如果市场对美联储独立性的担忧加剧，导致资金从美债市场

小规模轮动至黄金，金价可能在“两个季度内”突破 5000 美元/盎司。 

8、美国商务部数据，8 月零售销售环比增长 0.6%，连续第三个月超预期增长；7 月

零售销售环比增幅经上修后同样为 0.6%。 

9、美国哥伦比亚特区联邦上诉法院驳回了司法部的紧急申请，维持了下级法院暂

时阻止特朗普撤换库克的禁令。这意味着库克将能够参加美联储政策会议。 

【市场逻辑】 

周二两市主要指数强势震荡，成长类指数偏强，机器人板块领涨。至 2025 年 6 月

末，五大上市险企合计持有的其他权益工具投资 OCI 资产规模达到约 1.1 万亿元，

创历史新高，上半年险资 OCI 资产的增速超过 35%。国际金融协会（IIF）最新发布

的报告显示，8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。外资配置中国内地股票

市场动能增强。根据 9 月第一周 EPFR 数据，外资净流入中国内地市场股票基金 

50.2 亿美元。 

【后市展望】 

周二两市主要指数强势震荡，成长类指数偏强，机器人板块领涨。自 4 月份低点以

来，中证有色金属指数、中证细分化工指数分别反弹了 57%、32%，大量资金流出科

创类 ETF，反而涌入化工、有色类 ETF，呈现出高切低的特征。国际金融协会（IIF）

最新发布的报告显示，8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。国内 ETF 总规

模历史性突破 5 万亿元大关，ETF对 A 股生态深刻重塑，一个由 ETF 定义的新投资

时代已然来临。至 2025年 6 月末，五大上市险企合计持有的其他权益工具投资 OCI

资产规模达到约 1.1 万亿元，创历史新高。全球金融资产再配置“去美化”，国际

资金加速流入 A 股。根据 9 月第一周 EPFR 数据，外资净流入中国内地市场股票

基金 50.2 亿美元。花旗预计美联储在未来五次 FOMC 会议上累计降息 125 个基点。

美联储降息前，大宗商品价格重新启动上升，反内卷行情进入第二波。国内、国际

资金持续流入 A 股，中证 500 指数代表的中盘成长股有望领涨。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：大宗商品价格重新启动上升，反内卷行情进入第二波。国内、

国际资金持续流入 A 股，中证 500 指数代表的中盘成长股有望领涨。 

股指期权交易：主要指数震荡上行，择机买入股指远月深虚值看涨期权。 
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