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【行情复盘】

昨日 SM2601 合约收于 5906，环比上一交易日收盘上涨 1.27%。SF2511 合约收于 5700，

环比上一交易日收盘上涨 1.64%。

【重要资讯】

1、《求是》杂志发表中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《纵

深推进全国统一大市场建设》。文章指出，要着力整治企业低价无序竞争乱象。“内

卷”重灾区，要依法依规有效治理。更好发挥行业协会自律作用，引导企业提升产品

品质。推动落后产能有序退出。

2、国家统计局：1-8 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 6.2%，增速较 1-7 月回

落 0.1 个百分点；基础设施投资同比增长 2.0%，增速回落 1.2 个百分点；制造业投资

增长 5.1%，增速回落 1.1 个百分点；房地产开发投资同比下降 12.9%，降幅扩大 0.9

个百分点。

3、2025 年 9 月 15 日 0 时起，山东、河北市场主流钢厂对焦炭采购价湿熄下调 50 元/

吨，干熄下调 55 元/吨。（第二轮提降全面落地）。

4、国家统计局数据显示：2025 年 8 月份，中国粗钢产量 7737 万吨，同比下降 0.7%；

生铁产量 6979 万吨，同比增长 1.0%；钢材产量 12277 万吨，同比增长 9.7%。1-8 月

份，中国粗钢产量 67181 万吨，同比下降 2.8%；生铁产量 57907 万吨，同比下降 1.1%；

钢材产量 98217 万吨，同比增长 5.5%。

【市场逻辑】

上周钢厂铁水日均产量重回 240 万吨高位，河钢锰硅招标价格尚未最终敲定，询盘报

价远低于市场预期，同时锰矿端挺价意愿较强，招标价格或有所调整。硅铁方面，现

货价格持稳，但市场对后期旺季需求预期较强，多数厂商挺价情绪较浓，降价走货积

极性不高。短期内双硅跟随黑色偏强运行看待。

【交易策略】

短期市场交易政策预期，偏多看待。
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