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【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1187.5 元/吨，较上周开盘上涨 3.76%；焦炭主力合约

J2601 收于 1688.5 元/吨，较上周开盘上涨 3.88%。夜盘 Jm2601 收于 1238.5，环比日收

盘上涨 4.29%。J2601 合约收于 1742.0，环比日收盘上涨 3.17%。

【重要资讯】

1、《求是》杂志发表中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《纵

深推进全国统一大市场建设》。文章指出，要着力整治企业低价无序竞争乱象。“内卷”

重灾区，要依法依规有效治理。更好发挥行业协会自律作用，引导企业提升产品品质。

推动落后产能有序退出。

2、国家统计局：1-8 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 6.2%，增速较 1-7 月回

落 0.1 个百分点；基础设施投资同比增长 2.0%，增速回落 1.2 个百分点；制造业投资增

长 5.1%，增速回落 1.1 个百分点；房地产开发投资同比下降 12.9%，降幅扩大 0.9 个百

分点。

3、2025 年 9 月 15 日 0 时起，山东、河北市场主流钢厂对焦炭采购价湿熄下调 50 元/

吨，干熄下调 55 元/吨。（第二轮提降全面落地）。

4、国家统计局数据显示，8 月份全国规上工业原煤产量 39050 万吨，环比增加 951.3

万吨，增幅 2.5%；同比减少 1290.9 万吨，降幅 3.2%。1-8 月份，全国累计规上工业原

煤产量 316517 万吨，同比增加 8621.1 万吨，增幅 2.8%。8 月份日均原煤产量 1260 万

吨，1-8 月份日均原煤产量 1303 万吨。

【市场逻辑】

昨日受《中央第一生态环境保护督察组向山西省反馈督察情况》报道和山西部分煤矿减

产消息影响，双焦盘面增仓反弹。而现货方面，焦煤煤矿出场报价暂稳，焦炭第二轮提

降昨日正式落地，现货端整体偏弱运行。盘面仍在交易政策预期，市场对后市煤炭行业

反内卷情绪再度发酵。基本面来看近期焦煤矿山产量小幅回升，同时三季度蒙煤长协价

格下调，蒙煤进口优势凸显，通关量逐步释放。焦煤库存持续去库，下游采购需求带动

现货竞拍成交转好。中期来看，双焦供需仍偏宽松，需求端需关注金九银十成色，目前

铁水产量重回 240 万吨高位，需求预期有一定韧性。

【交易策略】

双焦市场交易政策预期，短期偏多看待。
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