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【行情复盘】

周四尿素主力合约 2601 价格下跌 9 元至 1663 元/吨，华中主流地区现货价格下跌

10 至 1650 元/吨。持仓方面，多头持仓增加 3835 手至 21.53 万手，空头持仓增加

11145 手至 26.28 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，尿素行业日产 18.53 万吨，较上一工作日增加 0.09 万吨；较去年同

期增加 0.24 万吨；今日开工 79.2%，较去年同期 82.04%提升 2.83%。

2、库存方面，中国尿素企业总库存量 113.27 万吨，较上周增加 3.77 万吨，环比增

加 3.44%。尿素港口样本库存量 54.94 万吨，环比减少 7.15 万吨。

3、需求方面，复合肥开工率 37.8%，环比+4.7%，三聚氰胺开工率 58.5%，环比+11.9%。

4、9 月 2 日印度 NFL 的尿素进口招标，最晚船期 10 月 31 日，共收到 29 家供货商，

总计 565.985 万吨货源，东西海岸的数量相当，另外还有 4.5 万吨 FOB 货源。最低

CFR 价格:东海岸 462.45 美元/吨，西海岸 464.70 美元/吨。通过投标的具体情况，

低于 CFR470（不含 470）美元/吨的东西海岸货源总计 181.135 万吨；CFR470-472(含

472)美元/吨的东西海岸货源共计 88.5 万吨。二者一共 269.935 万吨，印度意向招

标量 200 万吨，目前看最终定标量。

5、美国 8月非农就业仅增长 2.2 万人，远不及市场预期的 7.5 万人。8 月失业率升

至 4.3%，为 2021 年以来新高。相关数据进一步提升美联储 9 月降息预期。

【市场逻辑】

国内尿素生产装置检修较多，开工率下降明显，农业仍然处于淡季，工业需求提升

缓慢。本周上游工厂继续累库，新一轮印标最低报价低于市场预期，短期尿素弱势

震荡，参考区间 1620-1740。
【交易策略】
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