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【行情复盘】 

周五两市主要指数震荡整理，创业板指创出新高，科创芯片、科芯 AI 涨幅居前。

两市成交额 2.52 万亿元，有所增长。中证 500 指数收 7147 点，涨 25 点，涨幅 0.35%；

中证 1000 指数收 7422 点，涨 22 点，涨幅 0.31%；沪深 300 指数收 4522 点，跌 26

点，跌幅-0.57%；上证 50 指数收 2968 点，跌 14 点，跌幅-0.49%。行业与主题 ETF

中涨幅居前的是科创芯片设计 ETF、科创人工智能 ETF 华夏、矿业 ETF、集成电路

ETF、工业有色 ETF，跌幅居前的是通信 ETF、创业板人工智能 ETF 富国、游戏 ETF。

两市板块指数中涨幅居前的是电机制造、存储芯片、培育钻石、稀有金属、工业金

属指数，跌幅居前的是玻璃玻纤、通信设备、体育、中小银行、光伏设备指数。中

证 500 指数股指期货沉淀资金净流入6 亿元。 

【重要资讯】 

1、商务部决定自 2025 年 9 月 13 日起对原产于美国的进口相关模拟芯片进行反倾

销立案调查。本次调查确定的倾销调查期为2024年 1 月 1日至 2024 年 12月 31日，

产业损害调查期为 2022 年 1 月 1 日至 2024 年 12 月 31 日。 

2、商务部发布 2025 年第 50 号公告，公布就美国对华集成电路领域相关措施发起

反歧视立案调查。近年来美国在集成电路领域对华采取一系列禁止和限制措施，包

括 301 调查和出口管制措施等。后续根据实际情况对美采取相应措施。 

3、《新型储能规模化建设专项行动方案（2025—2027 年）》发布，2027 年全国新

型储能装机规模达到 1.8 亿千瓦以上，今年上半年中国新型储能装机规模已达到

9491 万千瓦。意味着三年时间里，新型储能装机容量将“翻一番”。 

4、Wind 数据，8月 12 日至 9 月 11 日，ETF 总规模增加 4588 亿元，达到 5.13 万亿

元，增长近 10%，其中有 10 只产品规模增长均超过 100 亿元。主题 ETF 更聚焦精准

赛道，捕捉投资机会的概率更高，成为资金配置的最佳选择。 

5、全球 AI 巨头掀起模型+智能体双轨“军备竞赛”，驱动需求爆发。此外，B 端应

用也正从技术验证转向规模变现，AI+办公、AI+教育、AI+医疗等领域也可能出现

爆款应用，云计算赛道机会逐渐涌现。 
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6、阿里巴巴开源 Qwen3-Next-80B-A3B 新架构模型，融合门控 DeltaNet 和门控注

意力的混合架构，训练成本较 Qwen3-32B 暴降 90%，推理效率提升 10 倍，在超长文

本 32K 以上场景表现尤佳。思考模型超越谷歌 Gemini-2.5-Flash。 

7、蚂蚁集团与中国人民大学联合发布业界首个原生 MoE 架构的扩散语言模型

“LLaDA-MoE”。验证了工业级大规模训练的扩展性和稳定性，近期完全开源。 

8、随着 AI 从训练向推理与边缘设备延伸，大容量存储器需求持续升温，供应趋紧。

美光高层观察到，客户需求预测显示重大供应短缺，因此公司相关产品价格或将调

涨 20%-30%。仅是消费级与工业级存储产品，汽车电子产品涨幅更高，预计达 70%。 

9、花旗认为 8 月的 CPI 报告及其细节为美联储启动降息提供了更多依据，预计美

联储在未来五次 FOMC 会议上累计降息 125 个基点，政策利率最终可能降至 3%以下。 

【市场逻辑】 

周五上证指数触及前高后有所回落，创业板指创出新高。国际金融协会（IIF）最

新发布的报告显示，8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。外资配置中国内

地股票市场动能增强。根据 9 月第一周 EPFR 数据，外资净流入中国内地市场约 

55 亿美元，其中股票基金净流入 50.2 亿美元。国内 ETF 总规模历史性突破5 万

亿元大关，ETF 对 A 股生态深刻重塑，当居民投资从“炒个股”转向“配指数”，

一个由 ETF 定义的新投资时代已然来临。 

【后市展望】 

周五上证指数触及前高后有所回落，创业板指创出新高。国际金融协会（IIF）最

新发布的报告显示，8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。至 9月 8 日，融

资余额为 22975 亿元，单日增长约 262 亿元。国内 ETF 总规模历史性突破 5 万亿元

大关，ETF 对 A 股生态深刻重塑，当居民投资从“炒个股”转向“配指数”，一个

由 ETF 定义的新投资时代已然来临。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国

际资金流入 A 股。根据 9 月第一周 EPFR 数据，外资净流入中国内地市场约 55 亿

美元，其中股票基金净流入 50.2 亿美元。花旗预计美联储在未来五次 FOMC 会议

上累计降息 125 个基点。商务部对美国的进口相关模拟芯片进行反倾销立案调查，

对美国集成电路进行反歧视调查，有望激活芯片板块。储能规划发布，三年时间内

储能装机将翻倍。芯片、人工智能及动力电池板块有望带动指数向上运行，完成向

上突破。美联储降息在即，将加速海外资金流向 A 股。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：芯片、人工智能及动力电池有望带动指数向上运行，完成向上

突破。美联储降息在即，将加速海外资金流入 A 股。 

股指期权交易：主要市场有望向上突破，买入股指远月深虚值看涨期权。 
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