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【行情复盘】

上周五国债期货主力合约开盘集体低开，早盘缓步上行，午后创日内新高后连续震

荡下行，截至收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2506 下跌 0.49%，10 年期 T2506 下

跌 0.08%，5 年期 TF2506 下跌 0.04%，2 年期 TS2506 持平。

【重要资讯】

1、公开市场：上周五央行开展了 785 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 930 亿元逆

回购到期，当日净回笼 145 亿元。

2、资金市场：上周五银行间资金市场隔夜利率较上一交易日变化很小，DR001 全天

加权平均为 1.72%，上一交易日加权平均 1.72%；DR007 全天加权平均为 2.05%，上

一交易日加权平均 2.09%。

3、现券市场：上周五银行间国债现券收盘收益率较上一交易日涨跌不一，2 年期国

债到期收益率下行 2.06 个 BP 至 1.53%，5 年期下行 0.17 个 BP 至 1.66%，10 年期

上行 0.64 个 BP 至 1.81%，30 年期上行 1.50 个 BP 至 2.03%。

4、3 月 28 日公布，美国 2月核心 PCE 物价指数同比增长 2.8%，为 2024 年 12 月以

来新高，预估为 2.7%，前值由 2.6%修正为 2.7%；美国 2月核心 PCE 物价指数环比

增长 0.4%，预估为 0.3%，前值为 0.3%。

【市场逻辑】

3月 27 日央行副行长表示，当前，国内外环境正在进行深刻变化，全球供应链不断

受到影响，中国国内经济结构也在不断调整，在不确定性加大的背景下，中国明确

适度宽松的货币政策，将根据国内外经济金融形势，择机降准降息。央行货币政策

委员会第一季度例会指出从宏观审慎的角度观察、评估债市运行情况，关注长期收

益率的变化。美国总统 3 月 26 日宣布对美国进口汽车征收 25%关税，相关措施将于

4月 2日生效。4 月 2 日，美国的对等关税的实施细节以及其他国家随后的反应均

有较大的不确定性。宏观经济数据显示前两个月中国经济平稳运行，工业生产增长

和固定资产投资增长好于市场预期，出口增速略有放缓，2 月的全国城镇调查失业

率略高于上年同期。1-2 月份，规模以上工业企业利润同比下降 0.3%。上周资金市
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场短期利率继续在相对高位运行，未来是否会继续缓慢下行值得关注。今天国家统

计局将公布 3 月制造业 PMI 数据，预计会因为季节性因素较上月环比提高。本周美

国关税等外部信息的变动可能会对国债期货产生一定的影响，短线国债期货或震

荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


