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股指：

【品种观点】

周一两市主要指数继续全线上涨，新一轮上升行情运行中，房地产板块和锂电池

板块领涨。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是房地产 ETF、科创材料 ETF、锂电池

ETF、建材 ETF、半导体设备 ETF，跌幅居前的是国企 ETF、黄金股 ETF、石油 ETF。

中证 1000 指数收 5545 点，涨 129 点，中证 500 指数收 5478 点，涨 106 点，上

证指数收 3113 点，涨 24 点，沪深 300 指数收 3624 点，涨 40 点，科创 50 指数

收 776 点，涨 3.2%。两市板块指数中涨幅居前的是房地产、Sora 概念、HJT 电

池、锂矿、半导体指数，下跌的板块不多，飘绿的是石油、船舶、电信运营、煤

炭、有色指数。总理视察北京车展，称智能网联新能源汽车堪称是集机械、电子、

计算、感知、视听、储能等多项技术为一体的“大号终端”，成为汽车产业转型

升级的主要方向，有十分广阔的发展前景。特斯拉发文称，将继续在中国深耕，

在人工智能、电动车、储能等领域与行业共同发展，加速清洁能源与自动驾驶技

术落地，把美好愿景变成现实。清华团队发布了 Vidu 视频大模型，一键生成高

清视频，让人惊艳不已，效果非常好，像极 Sora 了，长度达到了 16 秒，画面连

续流畅，逻辑连贯。据 CRU Group 预测，现有铜矿产量在未来几年将急剧下降，

矿商需要在 2025 年至 2032 年间投资超过 1500 亿美元去扩大铜矿资本开支，才

能满足行业的供应需求。日元自 1990 年以来首次跌穿了 160 整数关口，但在午

盘阶段，却在短短 30 分钟内一路暴涨了近 400 点，市场猜测日本央行出手干预

了日元汇率。根据彭博社最近一份 2024 亚洲 Top20 超富家族榜单显示，亚洲地

区最富有家族的集体财富达到了前所未有的水平：5340 亿美元，这一数据，这

得益于印度的快速增长。其中，安巴尼家族、米斯特里家族、金达尔家族引领着

亚洲地区的崛起。周一晚道指上涨 0.38%，纳指上涨 0.35%。后市研判：总理视

察北京车展，鼓励发展智能网联新能源车。房地产板块掀起涨停潮。两市主要指

数继续上涨，新一轮上涨行情运行中。文华工业品指数保持强势，大宗商品牛市

格局延续。恒指连续上涨，外资增配中国资产。房地产上中下游产业链实物量出

现反转，黑色系商品价格走出反转型行情。大规模设备更新标志着制造业智能化

军备竞赛展开。3月份化纤、机制纸、纯碱、光伏电池、芯片、空调、冰箱等多

项工业产品产量创记录新高，中国经济主动补库存提速。强周期风格仍是未来主

基调，有利于以沪深 300 指数为代表的周期类指数表现。关注上游资源板块上行

机会，关注房地产产业链上中下游实物量的反转，关注新质生产力领域的板块轮

动。

投资建议：两市主要指数新一轮上升行情已展开。3月份以化纤、空调、冰箱为

代表的多项工业产品产量创记录新高，强周期风格仍是未来主基调，有利于以沪

深 300 指数为代表的周期类指数。关注上游资源板块上行机会，关注房地产上中

下游产业链实物量的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。



【操作建议】

两市主要指数新一轮上升行情已展开。3月份以化纤、空调、冰箱为代表的多项

工业产品产量创记录新高，强周期风格仍是未来主基调，有利于以沪深 300 指数

为代表的周期类指数。关注上游资源板块上行机会，关注房地产上中下游产业链

实物量的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。

【利多因素】

中国经济处于主动补库存；美国经济处于被动去库存；大规模设备更新和双配型

保障房有望带动大宗商品需求超预期；全球资本增配中国资产；

【利空因素】

中东局势升级；俄乌战争持续；

【风险因素】

美欧经济硬着陆。
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