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股指：

【品种观点】

周五两市主要指数全线上涨，新一轮上行展开，券商板块领涨。行业与主题 ETF

中涨幅居前的是证券 ETF、通信 ETF、房地产 ETF、云计算 ETF、黄金股 ETF，跌

幅居前的是银行 ETF、红利 ETF、煤炭 ETF。中证 1000 指数收 5416 点，涨 102

点，中证 500 指数收 5372 点，涨 113 点，上证指数收 3089 点，涨 36 点，沪深

300 指数收 3584 点，涨 54 点，科创 50 指数收 752 点，涨 19 点。两市板块指数

中涨幅居前的是量子科技、证券、通信设备、Sora 概念、房地产指数，跌幅居

前的是中小银行、煤炭、高股息股、仓储物流、PEEK 材料指数。国务院报告指

出，要推动金融国资国企提质增效，集中力量打造金融业“国家队”，推动头部

证券公司做强做优。周五北向资金大举流入 224 亿元，创单日历史新高。中国科

学院量子信息与量子科技创新研究院交付了一款 504 比特超导量子计算芯片“骁

鸿”，此款芯片刷新了国内超导量子芯片比特数量的纪录。第一季度，华为重夺

智能手机中国大陆市场第一，凭借 Mate 及 nova 系列，出货量达 1170 万台，市

场份额达 17%。小米创始人称，28 天小米汽车锁单量超过 75600 辆，已交付超过

5700 辆，今年保证交付 10 万辆。宁德时代发布神行 Plus 电池，该电池为磷酸

铁锂电池，续航里程可达 1000km，充电倍率则为 4C，可实现充电 10 分钟，续航

600km。生物经济将有望成为继农业革命、工业革命、数字革命后，未来的第四

次产业革命，国家生物技术和生物制造行动计划有望在近期出台，“生物制造+”

是其中的关键内容。一季度韩国 GDP 同比增长 3.4%，超出预期的 2.5%，韩国经

济增长动力开始从出口向其他行业扩散。美国第一季度实际 GDP 年化季环比初值

增长 1.6%，远不及市场预期的 2.5%。核心 PCE 物价指数一季度超预期增长 3.7%，

较四季度 2%的增速大幅反弹。周五晚道指上涨 0.40%，纳指上涨 2.03%。后市研

判：券商板块在政策利好鼓舞下上涨，两市主要指数技术指标已修复完毕，新一

轮上涨有望展开。文华工业品指数继续走高，大宗商品牛市格局延续。人民币转

向以国债为锚，逐步和美元脱钩。房地产上中下游产业链实物量出现反转，黑色

系商品价格走出反转型行情。大规模设备更新标志着制造业智能化军备竞赛展开。

3月份化纤、机制纸、纯碱、光伏电池、芯片、空调、冰箱等多项工业产品产量

创记录新高，中国经济主动补库存提速。强周期风格仍是未来主基调，有利于以

沪深 300 指数为代表的周期类指数表现。关注上游资源板块上行机会，关注房地

产产业链上中下游实物量的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。

投资建议：两市主要指数有望展开新一轮上升行情。文华工业品指数继续上涨。

3月份以化纤、空调、冰箱为代表的多项工业产品产量创记录新高，强周期风格

仍是未来主基调，有利于以沪深 300 指数为代表的周期类指数。关注上游资源板

块上行机会，关注房地产上中下游产业链实物量的反转，关注新质生产力领域的

板块轮动。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473


【操作建议】

两市主要指数有望展开新一轮上升行情。文华工业品指数继续走强。3月份以化

纤、空调、冰箱为代表的多项工业产品产量创记录新高，强周期风格仍是未来主

基调，有利于以沪深 300 指数为代表的周期类指数。关注上游资源板块上行机会，

关注房地产上中下游产业链实物量的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。

【利多因素】

中国经济处于主动补库存；美国经济处于被动去库存；大规模设备更新和双配型

保障房有望带动大宗商品需求超预期；全球资本增配中国资产；

【利空因素】

中东局势升级；俄乌战争持续；

【风险因素】

美欧经济硬着陆。
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