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国债：

【品种观点】

短线观点：

周四国债期货主力合约开盘多数高开，早盘横向波动，午后有所回落，超长

期品种回调较多，截至收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2406下跌 0.35%，10 年

期 T2406下跌 0.03%，5 年期 TF2406上涨 0.02%，2年期 TS2406 上涨 0.04%。周

四央行开展 20亿元 7 天期逆回购操作，当日 20 亿元逆回购到期，当日零净投放

净回笼。临近月末，周四银行间资金市场短期利率较上一交易日上行，DR001加

权平均为 1.86%，前一交易日 1.79%，DR007加权平均为 1.92%，前一交易日 1.87%。

银行间市场国债现券收盘收益率较上一个交易日涨跌互现，2 年期国债到期收益

率下行 2.63 个 BP 至 1.83%，5 年期下行 2.97 个 BP 至 2.07%，10 年期下行 1.15

个 BP 至 2.26%，30 年期上行 0.50 个 BP 至 2.48%。周四公布的美国一季度核心

PCE 物价指数季调后环比折年率初值为 3.7%，超过预的 3.4%，前值为 2.0%。美

国第一季度 GDP季调后环比折年率初值为增长 1.6%，不及预估的 2.5%，前值为

3.4%。数据公布后，市场认为美联储降息会推后，美国 10年期国债收益率向上

突破 4.70%，为自去年 11 月 2 日以来最高水平，同时美股回落。国债期货短线

或震荡。

【操作建议】

交易型投资适量资金波段操作。

【利多因素】

国内房地产投资仍较弱，国内通胀压力较小。

【利空因素】

财政政策适度加力，政策加大逆周期调节力度。

【风险因素】

宏观政策边际变化，海外经济和金融市场变化，全球地缘政治变化。
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