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股指：

【品种观点】

周二两市主要指数继续小跌，调整的压力并不大。行业与主题 ETF 中涨幅居前的

是医疗 ETF 龙头、酒 ETF、影视 ETF、医疗器械 ETF，跌幅居前的是有色金属 ETF、

黄金股 ETF、稀有金属 ETF。中证 1000 指数收 5218 点，跌 28 点，中证 500 指数

收 5208 点，跌 59 点，上证指数收 3022 点，跌 23 点，沪深 300 指数收 3506 点，

跌 25 点，科创 50 指数收 728 点，跌 4点。两市板块指数中涨幅居前的是日用化

工、人形机器人、Sora 概念、减速器、地下管网指数，跌幅居前的是有色、船

舶、黄金概念、钢铁、工程机械指数。财政部称，将从以下方面持续发力，全力

支持以科技创新引领产业创新、着力支持扩大国内需求、积极支持改善和增进民

生福祉、更高水平保障粮食和能源安全。问界新款 M5 上市，共推出三款车型，

售价 24.98 万-27.98 万元，该车增程版车型最长综合续航达到 1440km（CLTC），

全系标配 ADS2.0 高阶智驾系统、激光雷达和全维感知。至 4月 22 日，已披露年

报的 113 家汽车零部件上市公司里，89 家实现净利润同比增长，16 家公司净利

润同比增长超 100%，多家公司在业绩变化原因中提及了订单增长、销量增长、

出口增长等“关键词”。3月 20 日至 4月 20 日，硅料、硅片、电池片和组件四

大制造环节签约、开工、投产项目数达到 24 个，披露的总投资额达到 2180 元，

或许这些企业笃信这轮产能过剩很大程度上是结构性的，是新的 N型产能替代旧

的 P型产能。2023 年中国新增新型储能装机规模首次突破 20GW，预计 2024 年我

国新型储能累计装机量或将超过抽水蓄能。德国 4月综合 PMI由 47.7 升至 50.5，

高于预期值 48.4，十个月来首次站到荣枯线上方。摩根大通首席市场策略师称，

约 40%的美国公司本周公布财报，认为股市抛售还会继续。周二晚道指上涨 0.69%，

纳指上涨 1.59%。后市研判：金银、有色商品的急跌属于大涨之后的正常调整，

一方面减轻获利盘，一方面修复技术指标，整体向上的格局没有改变。3月制造

业投资同比增速高达 10.3%，中国经济主动补库存提速，强周期风格仍是未来主

基调。多地要求在 4 月 15 日前推送第二批房地产融资白名单，房地产上中下游

产业链实物量开始出现反转。大规模设备更新标志着制造业智能化军备竞赛展开。

一季度数据开局良好，有利于以沪深 300 指数、上证 50 指数为代表的周期类、

价值类指数表现。关注上游资源板块上行机会，关注房地产产业链上中下游实物

量的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。

投资建议：有色商品的急跌属于技术修复，中长期向上未改。3月制造业投资同

比增速上行至 10.3%，强周期风格仍是未来主基调，有利于以沪深 300 指数、上

证 50 指数为代表的周期类、价值类指数。关注上游资源板块上行机会，关注房

地产上中下游产业链实物量的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0481
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1003


【操作建议】

有色商品的急跌属于技术修复，中长期向上未改。3月制造业投资同比增速上行

至 10.3%，强周期风格仍是未来主基调，有利于以沪深 300 指数、上证 50 指数

为代表的周期类、价值类指数。关注上游资源板块上行机会，关注房地产上中下

游产业链实物量的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。

【利多因素】

中国经济处于主动补库存；美国经济处于被动去库存；大规模设备更新和双配型

保障房有望带动大宗商品需求超预期；全球资本增配中国资产；

【利空因素】

中东局势升级；俄乌战争持续；

【风险因素】

美欧经济硬着陆。
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