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橡胶：

【品种观点】

近期，国内产区迎来新一轮新胶上市，若初步试割顺利，叠加泰国部分原料价格

冲高受阻，天胶供应端炒作将逐步证伪。下游轮胎厂反馈成本较高，对于高价橡

胶持观望态度，青岛深色胶库存去库不畅。叠加国内抛储扰动，不确定利空因素

增加，市场乐观情绪消退，胶价存震荡走弱风险。

【利多因素】

需求方面：近期全钢胎企业开工表现平稳，市场出货多以外贸出货为主，整体库

存相对充足，仍有企业发布涨价通知，并表示不接受预付款，涨幅在 3-5%，涨

价时间为 4月 1日。轮胎企业炒涨声音不断，代理商补货存差异，部分库存较少

代理商，针对低库存品牌，补货积极性“见长”。

【利空因素】

库存方面，据隆众资讯统计，截至 2024 年 3 月 24 日，青岛地区天胶保税和一般

贸易合计库存量 66.80 万吨，环比上期增加 1.18 万吨，增幅 1.80%。保税区库

存 9.13 万吨，增幅 0.10%；一般贸易库存 57.67 万吨，增幅 2.08%。青岛天然橡

胶样本保税仓库入库率减少 0.82 个百分点；出库率减少 1.52 个百分点；一般贸

易仓库入库率增加 0.99 个百分点，出库率减少 0.43 个百分点，库存整体仍处于

相对高位区间。需求方面，下游轮胎多数品牌代理商拿货谨慎，对市场看空心态

不减。

【风险因素】

关注美联储加息进展、下游需求变化及国内外主产区天气情况。
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