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油脂：

【品种观点】内外联动 植物油开启调整模式

报告公布前 美豆油收跌 印尼 DMO 政策改变的忧虑仍在 马棕榈油产量持续恢复向好 豆

棕价差扩大 豆油替代优势上升 国内菜油库存良好 资金方面 乾坤期货棕榈油多单在 2409

合约持续加仓 天气方面拉尼娜天气对东南亚棕榈油产量有利 综上所述 油脂短线可锁定前

期多单获利 中线等待报告落地和资金调整仓位后的新一轮炒作点 关注前期做多逻辑的持

续性

【操作建议】

短期油脂前期多单逢高减持。Y2405 支撑位 7570，压力位 8300；P2405 合约支撑位 7980，

压力位 8700；OI2405 合约支撑位 7950，压力位 8700。

【现货情况】

截止到 3月 27 日，张家港豆油现货均价 8100 元/吨，环比下跌 120 元/吨；基差 416 元/吨，

环比下跌 20 元/吨；广东棕榈油现货均价 8350 元/吨，环比下跌 80 元/吨，基差 220 元/吨，

环比上涨 56 元/吨；江苏地区菜籽油现货价格 8260 元/吨，环比下跌 120 元/吨，基差 184

元/吨，环比上涨 12 元/吨。

【利多因素】

船运调查机构 ITS 和 AmSpecAgri 表示，3 月 1-25 日马来西亚棕榈油出口量环比提高 13.8%

到 21.2%。

【利空因素】

马来西亚棕榈油协会的数据显示，3月头 20 天马来西亚棕榈油产量环比增长近 3%。惠誉评

级周三表示，由于全球植物油供应增加，马来西亚基准毛棕榈油价格将从二季度开始走软。

据外媒消息，美国农业部海外局(FAS)发布报告称，印尼 2024-25 年度棕榈油产量或增长 3%

至 4700 万吨，原因是 2023 年厄尔尼诺对南苏门答腊地区的影响预计将有所恢复。由于工业

用途和食品部门用途的持续增长，预计印尼棕榈油消费量将小幅升至 1980 万吨。

【风险因素】

国际原油 美元
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