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【品种观点】隔夜铝价高位横盘震荡。昨日期价回落，现货端成交回暖，社库持

续累积，近月相对远月转贴水，现货贴水走廓，表明现实偏弱的情况。短期现实

和预期得矛盾在逐渐凸显，金三将尽累库依旧，在国内财政、货币政策不断出台

后，经济数据持续支撑复苏周期，只是幅度偏弱，但是宏观经济增量预期对盘面

得拉涨持续，后市上行得斜率会受到信心和市场预期得考验，大概率斜率会走低，

上行得空间暂时看到 19800 元/吨。预计 3 月价格将在 19400-19800 之间运行，

伦铝运行在 2280-2400之间。

【操作建议】

操作上，建议净敞口多单为主，短线多单可部分逢高了结。沪铝主力日运行区间

19200-19580 外盘运行区间 2280-2330

【利多因素】

上半年小旺季。废铝供应紧缺凸显。

【利空因素】3 月 27 日 A00现货升贴水减少 00至-90 元/吨，交投一般。mysteel

数据，社库（3.21-3.25）增加 1.8 万吨至 91.3 万吨。3 月 26 日，LME 铝库存日

减少 0.3825万吨至 55.5775 万吨。

【风险因素】

国内需求不及预期
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