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股指：

【品种观点】

周三两市主要指数下行调整，成长类指数下行力度较大，板块指数普跌。行业与

主题 ETF 上涨的不多，涨幅居前的是银行业 ETF、黄金股 ETF、中医药 ETF，跌

幅居前的是游戏动漫 ETF、软件龙头 ETF、大数据 ETF。中证 1000 指数收 5266

点，跌 181 点，中证 500 指数收 5157 点，跌 128 点，上证指数收 2993 点，跌

38 点，沪深 300 指数收 3503 点，跌 41 点，创业板指收 1790 点，跌 52 点，科

创 50 指数收 753 点，跌 2.5%，北证 50 指数收 832 点，跌 2点。两市板块指数

普跌，飘红的不多，主要是银行、煤炭、家电、高股息指数，跌幅居前的是小米

汽车、东数西算、存储芯片、6G 概念、光通信指数。1至 2月，全国规上工业企

业实现利润总额 9140 亿元，同比增长 10.2%，其中计算机、通信和其他电子设

备制造业利润增长 210%，有色金属冶炼和压延加工业增长 65.5%，纺织业增长

51.1%，汽车制造业增长 50.1%。2 月末，产成品存货 6.09 万亿元，增长 2.4%，

增速高于 12 月底的 2.1%。中金将中国一季度 GDP 同比增速由 4.5%左右上调至

5.0-5.5%，主要是一季度经济数据显著好于市场预期，部分反映经济基本面边际

改善。大摩预测，AI 算力成本将迅速下降，AI 算力需求将蓬勃增长，预计 2024

至 27 全球数据中心电力需求将占到全球的 2%至 4%，但电力基础设施可能跟不上

这一增长形势。1月国内能繁母猪存栏数已降至 4067 万头，步入此前 3700 万头

-4100 万头的正常保有量区间，猪周期磨底接近尾声，预示着本轮调整长达三年

的养殖行业即将迎来反转。美国巴尔的摩港在美国港口中的货物吨位排名第 17

位，该港唯一航道被切断，或在全美造成长期的供应链问题。美国散户连续第七

周抛售美股，对冲基金连续第三周抛售美股，机构投资者六周以来首次抛售美股，

仅企业回购这一群体为美股的净买家。美国国会预算办公室警告，美国债务占该

国 GDP 比例将在 2029 年超过二战时最高水平 116%，美国不断攀升的财政负担处

于“前所未有”的轨道，这可能引发一场类似于 2022 年英镑崩盘、英国政府垮

台的危机。后市研判：两市板块指数再现普跌，主要是成长类指数下行带动，随

着市场风格向强周期转化，技术上看成长类指数仍有调整空间。多地要求 3月底

前将首批推送的房地产融资白名单贷款发放完毕，并在 4月 15 日前推送第二批

白名单，房地产上中下游产业链实物量有望出现反转走势。近期黄金、铜价格陆

续向上突破，纸浆、棕榈油、生猪价格走强，显示大宗商品已进入上行期，利好

上游资源类板块，同时有利于降低市场实际利率。三月份二手房交易量已明显回

升，两会后开工加速，三大工程提速。两会聚焦新质新生力，新兴产业和未来产

业将迎来大发展。政策鼓励设备更新有利于中国制造业投资继续上升，提升制造

业的智能化水平。大宗商品价格进入上行期，利好上游资源板块，市场风格开始

向强周期风格转化。后市关注上游资源板块上行机会，关注房地产产业链实物量

的反转，关注新质生产力领域的板块轮动。

投资建议：大宗商品价格进入上行期，市场风格向强周期风格转化。后市关注上

游资源板块上行机会，关注房地产上中下游产业链实物量的反转，关注新质生产

力领域的板块轮动。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0478


【操作建议】

大宗商品价格进入上行期，市场风格向强周期风格转化。后市关注新质生产力领

域的板块轮动，关注房地产产业链实物量的反转，关注上游资源板块上行机会。

【利多因素】

中国经济处于主动补库存；美国经济处于被动去库存；大规模设备更新和双配型

保障房有望带动大宗商品需求超预期；人民币升值有利于全球资本增配中国资产；

【利空因素】

中东局势升级；俄乌战争持续；

【风险因素】

美欧经济硬着陆。
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