
摘要

今年前两个月全国固定资产投资同比增长 4.2%，好于市

场预期的 3.0%，2023 年同比增长 3.0%。分类来看，1-2 月广

义基建投资（含电力）同比增长 8.96%，2023年全年增长 8.24%。

1-2 月制造业投资同比增长 9.4%，2023 年全年增长 6.5%。1-2

月全国房地产开发投资同比下降 9.0%，2023年全年下降 9.6%。

前两个月房地产开发投资同比继续较大幅度回落，继续成为经

济增长的拖累项。

1-2 月份，全国新建商品房销售面积同比下降 20.5%，销

售额同比下降 29.3%，销售均价同比下降约 9%，新房销售还

在探底的过程中。3 月上半月 30 大中城市商品房成交面积同

比下降 56%，近期房地产销售数据仍不乐观。

1-2 月份规模以上工业增加值同比实际增长 7.0%，大幅

好于市场预期的 4.3%，去年 12月为 6.8%。1-2 月份，社会

消费品零售总额同比增长 5.5%，略好于市场预期的 5.4%。

2月全国城镇调查失业率 5.3%，较 1月上升 0.1个百分点，

有季节性因素导致 2 月全国城镇调查失业率略高，去年 12 月

为 5.1%。以美元计，中国今年前两个月出口同比增长 7.1%，

大幅好于市场预期的 0.3%。

整体来看今年前两个月中国工业生产增长良好，整体固定

资产投资增速超过市场预期，社会消费品零售总额同比增速尚

可、环比增速表现略弱，出口增速好于预期，但同时房地产销

售和房地产开发投资仍持续回落，内需仍略显不足，经济回升

向好基础仍需巩固。我们预期接下来灵活适度的货币政策将与

适度加力的财政政策相配合，共同推动中国经济稳中有进。
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3 月 18 日国家统计局公布 2024 年前两个月主要宏观经济数据。2024 年 1-2 月全国固定资产投

资同比增长 4.2%，好于市场预期的 3.0%，2023 年同比增长 3.0%。1-2 月民间固定资产投资同比增长

0.4%，2023 年同比下降 0.4%。分类来看，1-2 月广义基建投资（含电力）同比增长 8.96%，2023 年

全年增长 8.24%。1-2 月制造业投资同比增长 9.4%，2023 年全年增长 6.5%。1-2 月全国房地产开发投

资同比下降 9.0%，2023 年全年下降 9.6%，2022 年同比下降 10%。前两个月房地产开发投资同比继

续较大幅度回落，继续成为经济增长的拖累项。

1-2 月份，全国新建商品房销售面积 11369 万平方米，同比下降 20.5%，2023 年同比下降 8.5%。

1-2 月份新建商品房销售额 10566 亿元，同比下降 29.3%，2023 年同比下降 6.5%。1-2 月新建商品房

销售面积下降幅度较大，有去年年初疫情转段后房地产销售小阳春的因素，总体上新房销售还在探

底的过程中。前两个月全国新房销售额下降幅度超过销售面积，新房销售均价同比下降约 9%。国家

统计局公布今年 2 月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降 0.8%，降幅比 1 月收窄 0.2 个百分点，

其中北京、上海、广州和深圳分别下降 0.9%、0.6%、1.0%和 0.5%。二线城市二手住宅销售价格环比

下降 0.6%，降幅与 1 月相同。三线城市二手住宅销售价格环比下降 0.6%，降幅比 1 月收窄 0.1 个百

分点。前两个月二手住宅的销售价格继续环比下降，房地产的价格也在寻底过程中。3 月上半月 30

大中城市商品房成交面积同比下降 56%，前两个月的可比数据是同比下降 40%。近期的房地产销售

数据仍不容乐观。

图 1 30 大中城市商品房成交面积

数据来源：Wind、 格林大华研究所



1-2 月份房地产开发企业到位资金同比下降 24.1%，2023 年同比下降 13.6%。1-2 月份房地产新

开工面积 9429 万平方米、同比下降 29.7%，2023 年同比下降 20.4%。1-2 月份房地产施工面积 666902

万平方米、同比下降 11.0%，2023 年同比下降 7.2%。1-2 月份房地产竣工面积 10395 万平方米、同

比下降 20.2%，2023 年同比增长 17%。前两个月房地产竣工面积和销售面积均同比大幅下降，新房

供需两弱。

1-2月份规模以上工业增加值同比实际增长 7.0%，大幅好于市场预期的 4.3%，去年 12月为 6.8%。

从环比看，2 月规模以上工业增加值比上月增长 0.56%，1 月份环比增长 1.16%，均超过了 2019 年同

期水平。

图 2 工业增加值:环比:季调

数据来源：Wind、 格林大华研究所

1-2 月份，全国服务业生产指数同比增长 5.8%。1-2 月份，社会消费品零售总额同比增长 5.5%，

略好于市场预期的 5.4%。2 月社会消费品零售总额环比增长 0.03%，1 月环比增长 0.17%。疫情之前

三年（2017-2019）的 1 月和 2 月社零环比的平均值都在 0.6%之上。



图 3 社会消费品零售总额:环比:季调

数据来源：Wind、 格林大华研究所

2 月全国城镇调查失业率 5.3%，较 1 月上升 0.1 个百分点，有季节性因素导致 2 月全国城镇调

查失业率略高，去年 12 月为 5.1%。国家统计局公布的 2 月制造业 PMI 从业人员指数 47.5%，1 月为

47.6%，去年 12 月为 47.9%；2 月非制造业 PMI 中服务业从业人员指数为 46.9%，1 月为 46.4%，去

年 12 月为 46.3%；2 月建筑业从业人员指数为 47.6%，1 月为 50.1%，去年 12 月为 51.7%。从 PMI

的从业人员指数来看，建筑业从业人员就业压力增加，制造业新增人员维持谨慎，服务业就业略有

好转。

以美元计，中国今年前两个月出口同比增长 7.1%，大幅好于市场预期的 0.3%，去年 12 月同比

增长 2.3%；1-2 月中国进口增长 3.5%，好于预期的 0.1%，去年 12 月是 0.2%；前两个月实现贸易顺

差 1251.6 亿美元。以美元计价，1-2 月韩国、越南出口同比分别增长 11.2%、19.2%。2 月摩根大通

全球制造业 PMI 录得 50.3，为 18 个月来首次高于荣枯线，前值 50。2 月摩根大通全球制造业 PMI

新订单指数录得 50.4，为二十个月来首次进入扩张区，前值 49.8。全球制造业的回暖，有利于我国

出口增长。商务部部长两会接受记者采访时表示，年初外贸出现一些好迹象，今年我国外贸面临的

形势总体还十分严峻，地缘冲突、全球“超级大选年”等外溢因素，也会带来很多不确定性。

整体来看今年前两个月中国工业生产增长良好，整体固定资产投资增速大幅超过市场预期，社



会消费品零售总额同比增速尚可、环比增速表现略弱，出口增速好于预期，但同时房地产销售和房

地产开发投资仍持续回落，内需仍略显不足，经济回升向好基础仍需巩固。3 月 7 日国务院印发《推

动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，国家发展改革委指出设备更新需求将是一个年规

模 5 万亿元以上的巨大市场。3 月 14 日召开的央行党委会议指出，要保持流动性合理充裕，促进社

会融资规模、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配，加强总量和结构双重调节，持续

深化利率市场化改革，促进社会综合融资成本稳中有降。我们预期接下来灵活适度的货币政策将与

适度加力的财政政策相配合，共同推动中国经济稳中有进。
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